





































































































































































































Fonds UltraFlex F - R

Non offerts aux souscripteurs de nouveaux contrats

Les rendements des fonds présentés dans ce document sont des rendements nets,
soit des rendements apres déduction des frais de gestion et d'administration.



UltraFlex F - R Volatilité

Marché monétaire Faible Elevée

Actif net : 2,3 millions  Au30juin 2010

Composition du Fonds Gestionnaire de portefeuille Objectifs du Fonds
INDUSTRIELLE e S'oriente vers des revenus de court terme
ALLIANCE ® Vise une grande protection du capital
GESTION DE PLACEMENTS INC. e Est conforme a un horizon d'investissement de court
terme

Christian Pouliot, M.B.A., CFA

Style de gestion

Bons du Trésor 95,57 % Date de création : février 1992 o aa
Anticipation des taux d'intérét

Ratio des frais de gestion (RFG) : 2,31 % (incluant la TPS)
Autres 4,43 %

Information sur le rendement

Caractéristiques du Fonds Linformation sur le rendement présume que tous les revenus ou gains nets réalisés au cours des périodes présentées sont

Qualité moyenne conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle ne

* titres de marché monétaire R1 haut tient pas compte des frais d'acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impdts sur le

° obliga'gions avec échéance revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n'est pas
de moins d'un an n.a. nécessairement indicatif du rendement futur.

Taux moyen pondéré 0,56 % Rend td . .

& 14 . enaemen annee en annee

SIS ETEAE (S Ll [958 Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d'une année a l'autre. Ce
L graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d'un placement effectué le 1¢ janvier de

Limites des placements chaque année au 31 décembre de la méme année.

Valeurs a court terme 100 %

D/D

Commentaire > M Fonds UltraFlex F - R

Le Fonds cherche a maintenir une excellente protection 4

du capital et un haut niveau de liquidités tout en maxi- 3

misant le rendement total. Il est composé essentielle-

ment de titres de qualité, dont I'échéance maximale 2

est d'un an, garantis par les provinces, les gouverne-
ments et certaines sociétés. Quant au style de gestion,
il est principalement axé sur des anticipations des taux 0
d'intérét effectuées a partir d'analyses des perspectives -0,23
économiques. -1

—_

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d'un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

Depuis 10 ans 5 ans 3ans 2 ans 1an 6 mois 3 mois 1 mois DDA'

la création
Fonds 2,4 1.3 1,0 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Indice de référence? 3,0 2,8 2,1 1,2 0.3 0,2 0,1 0,1 0,2

Depuis le début de I'année
Indice des Bons du Trésor - 91 jours DEX

UltraFlex F - R EcoStratége » Deuxieme trimestre, se terminant le 30 juin 2010 Industrielle Alliance



UltraFlex F - R

Revenu fixe

Composition du Fonds

Provinces 18,12 %

Sociétés 40,90 %
Municipalités 2,09 %

Court terme et autres 9,84 %

Canada 29,05 %

Caractéristiques du Fonds
Portefeuilles obligataire et court terme
Qualité moyenne des obligations AA

Echéance moyenne 7,70 années
Durée modifiée 5,46 années
Coupon moyen 4,26 %
Rendement au codt 3,73 %
Rendement au marché 3,01 %

Les 10 principaux titres du Fonds
Fiducie canadienne pour I'habitation,

Actif net : 578,0 millions Au 30 juin 2010

Volatilité
Faible

‘ Elevée

Gestionnaire de portefeuille

INDUSTRIELLE
=\
ALLIANCE

GESTION DE PLACEMENTS INC.

Objectifs du Fonds

e S'oriente vers le revenu courant

e Vise un croissance modérée du capital a long terme

e Est conforme a un horizon d'investissement de moyen a

Nang Cheung, CFA long terme

Style de gestion
Prévision des taux d'intérét et gestion des écarts

Date de création : décembre 1962
Ratio des frais de gestion (RFG) : 3,15 % (incluant la TPS)

Information sur le rendement

L'information sur le rendement présume que tous les revenus ou gains nets réalisés au cours des périodes présentées sont

conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle ne
tient pas compte des frais d'acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impdts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n'est pas
nécessairement indicatif du rendement futur.

Rendement d’année en année

Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d'une année a |'autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d'un placement effectué le 1¢ janvier de
chaque année au 31 décembre de la méme année.

%
10,0

M Fonds UltraFlex F - R
75
5,0
2,5

0,0

-2,5

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

4,600 %, 2011-09-15 3,15 %
Gouv. du Canada, 5,750 %, 2029-06-01 2,84 %
Fiducie canadienne pour I'habitation,

3,550 %, 2013-09-15 2,79 %
Gouv. du Canada, 3,000 %, 2015-12-01 2,72 %
Fiducie canadienne pour I'habitation,

3,600 %, 2013-06-15 2,50 %
Prov. de Québec, 4,500 %, 2020-12-01 2,18 %
Gouv. du Canada, 3,500 %, 2020-06-01 2,06 %
Gouv. du Canada, 3,000 %, 2014-06-01 1,98 %
Gouv. du Canada, 8,000 %, 2023-06-01 1,90 %
Fiducie canadienne pour I'habitation,

3,150 %, 2014-06-15 1,80 %

23,92 %
Limites des placements Min. Max.
Valeurs a court terme 0% 25%
Obligations 75% 100 %
Commentaire

La gestion du Fonds repose principalement sur
I'analyse fondamentale a partir de laquelle sont
déterminés la durée du portefeuille, le positionnement
sur la courbe, la répartition des secteurs et la sélection
des titres. Les sources de valeur ajoutée sont multiples,
I'approche de gestion combinant |'anticipation des
taux d'intérét et I'analyse du risque de crédit des
entreprises. Afin d'établir la durée cible de son porte-
feuille, le gestionnaire utilise un modele qu'il a lui-
méme développé. A I'occasion, il peut ajouter des titres
libellés en devises étrangéres ou des obligations a ren-
dement réel ou tirer profit d'autres situations

spéciales pouvant contribuer a améliorer le rendement
du portefeuille ou a en diminuer la volatilité.

UltraFlex F - R

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d'un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement a la croissance
de I'indice de référence.

25000 $  Fonds UltraFlex F - R
M Indice de référence’
20000 $
15000 (18939$)
(142978
10000 $
5000$
0% t t t t t t t

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10

FcoStratége » Deuxiéme trimestre, se terminant le 30 juin 2010

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d'un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de leur indice de référence.

Depuis 10 ans 5 ans 3ans 2 ans 1an 6 mois 3 mois 1 mois DDA!

la création
Fonds 6,3 3,6 1,7 3,5 3,7 3,7 2,4 1,8 1,5 2,4
Indice de référence’ 6,6 4,9 6,9 6,9 6,9 4,2 2,9 1,8 4,2

Depuis le début de I'année

? Indice obligataire universel DEX

Industrielle Alliance
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UltraFlex F - R Volatilité

Revenu de dividendes Faible Flevce
Actif net : 3,5 millions  Au 30 uin 2010 | _ ‘
Composition du Fonds Gestionnaire de portefeuille Objectifs du Fonds
e Investit dans des titres de participation qui génerent des
R\ILI:I,.H-\SI.\II-E:EELLE dividendes réguliers (lesquels seront réinvestis dans le
GESTION DE PLACEMENTS INC. Fonds) tout en assurant une croissance du capital a long
terme
Gil Lamothe, CFA * Est conforme & un horizon d'investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes
Actions 96,66 % Date de création : aoit 1998
Ratio des frais de gestion (RFG) : 3,57 % (incluant laTPS)  Style de gestion

Court terme et autres 3,34 % Valeur

Information sur le rendement
Linformation sur le rendement présume que tous les revenus ou gains nets réalisés au cours des périodes présentées sont
conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle ne

Répartition sectorielle
Portefeuille d'actions canadiennes

Energie 27,88 % tient pas compte des frais d'acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impdts sur le

Matériaux 11,84 % revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n'est pas

Industrie 4,24 % nécessairement indicatif du rendement futur.

Consommation discrétionnaire 3,03 %

Biens de consommation de base 0,00 % Rendement d’année en année

Santé 0,00 % Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d'une année a l'autre. Ce

Finance 38,12 % graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d'un placement effectué le 1 janvier de

Technologies de I'information 0,00 % chaque année au 31 décembre de la méme année.

Télécommunications 6,34 %

Services aux collectivités 521 % 40%
96,66 % S5 M Fonds UltraFlex F - R

Les 10 principaux titres du Fonds

Banque Royale du Canada 733 %

Barrick Gold Corp. 6,23 %

La Banque Toronto-Dominion 6,16 %

Banque de Montréal 5,07 %

Suncor Energy Inc. 4,36 %

TransCanada Corp. 434 % -28,22

Compagnie des chemins de fer -40

nationaux du Canada 4,24 % 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Banque de Nouvelle-Ecosse 3,89 %

Financiére Sun Life du Canada Inc. 3,64 % Rendement passé général

Enbridge Inc. 3,23 Z° Ce graphique présente la croissance d'un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement  la croissance
48,49 % de I'indice de référence.

Limites des placements Min. Max. 25000

Valeurs & court terme 0% 15% W Fonds UltraFlex F - R

Titres de participation canadiens 85 % 100 % 20000 % W Indice de référence’

Commentaire 15000% *v“v'”/mv"\f\1 o EE0055)

Le Fonds se compose principalement d'actions ordi- W 13241%)

naires de grandes compagnies qui possedent un poten- 10000$

tiel intéressant de bénéfices et de dividendes. La W

stratégie de placement utilisée dans la gestion du 5000$

Fonds repose sur un processus qui combine, dans un

premier temps, |'approche descendante. Cette 0§ +—+—+—+—+—F+—F—+—t——+—

approche implique une analyse macroéconomique qui 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10

permet au gestionnaire de déterminer les secteurs per-
formants de I'économie. Dans un deuxieme temps, le
gestionnaire utilise |'approche ascendante, qui lui per-
met de sélectionner les titres selon un style de gestion
axé sur la valeur, en privilégiant les actions canadi-
ennes de qualité supérieure qui offrent un dividende

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d'un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

régulier. Depuis 10 ans 5 ans 3 ans 2 ans 1an 6 mois 3 mois 1 mois DDA!
la création

Fonds 4,4 41 (0,1) (4,4) (3,7) 8,4 (2,6) (4,7) (3,0) (2,6)

Indice de référence? 2,8 6,1 (3,5 9,8 7,9 (3,3 (57) (4,0) (33)

Depuis le début de I'année
2 S&PITSX 60

UltraFlex F - R EcoStratége » Deuxieme trimestre, se terminant le 30 juin 2010 Industrielle Alliance



UltraFlex F - R

Placement équilibré

Composition du Fonds

Référence
Fiducies de revenu 0,49 %

Court teLme etautres 5,00 %

) o

Obligations 45,00 %
canadiennes 40,48 %

Actions étrangeéres
17,08 %

Actions canadiennes 50,00 %
36,22 %

Répartition sectorielle
Portefeuille d'actions canadiennes

Actif net : 12,2 millions Au 30 juin 2010

Volatilité
Faible

Elevée

Gestionnaire de portefeuille

=X{ INDUSTRIELLE
ALLIANCE

GESTION DE PLACEMENTS INC.

Objectifs du Fonds
e Combine la croissance du capital au revenu courant
e Diversifie le risque entre les classes d'actif

Nang Cheung, CFA par classes d'actif

Luc R. Fournier, B. Sc. adm., B. Sc. écon.
long terme
Date de création : février 1992

Ratio des frais de gestion (RFG) : 3,57 % (incluant la TPS) Style de gestion

e Gere de fagon active la répartition des investissements

e Est conforme a un horizon d'investissement de moyen a

Actif privilégiant un bon équilibre entre les diverses classes

d'actif

Information sur le rendement

Linformation sur le rendement présume que tous les revenus ou gains nets réalisés au cours des périodes présentées sont

conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
tient pas compte des frais d'acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impdts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n'est
nécessairement indicatif du rendement futur.

Rendement d'année en année

Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d'une année a I'autre
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d'un placement effectué le 1 janvier d
chaque année au 31 décembre de la méme année.

%
30

W Fonds UltraFlex F - R

20 20,13

10
0

-10

-20 1840
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

ne

pas

. Ce
e

Energie 9,80 %
Matériaux 9,48 %
Industrie 2,20 %
Consommation discrétionnaire 1,65 %
Biens de consommation de base 0,13 %
Santé 0,00 %
Finance 11,12 %
Technologies de |'information 2,10 %
Télécommunications 0,23 %
Services aux collectivités 0,00 %
36,71 %
Les 10 principaux titres du Fonds
Banque Royale du Canada 2,24 %
La Banque Toronto-Dominion 2,03 %
Suncor Energy Inc. 2,00 %
Barrick Gold Corp. 1,78 %
Banque de Nouvelle-Ecosse 1,69 %
Canadian Natural Resources Ltd. 1,68 %
EnCana Corp. 1,36 %
Goldcorp Inc. 1,22 %
Compagnie des chemins de fer
nationaux du Canada 1,14 %
La Société Financiere Manuvie 1,14 %
16,28 %

Caractéristiques du Fonds
Portefeuilles obligataire et court terme
Qualité moyenne des obligations AA

Echéance moyenne 7,85 années
Durée modifiee 5,23 années
Coupon moyen 4,49 %
Rendement au co(it 3,54 %
Rendement au marché 2,96 %
Limites des placements Min. Max.
Valeurs a court terme 0 % 10 %
Obligations 20% 60 %
Préts hypothécaires/titres

garantis par des hypothéques 0% 20%
Titres de participation canadiens 30 % 60 %
Titres de participation étrangers 0% 30%
Placements immobiliers 0% 10%

Commentaire

La stratégie de placement du Fonds s'oriente princi-
palement vers une répartition judicieuse des actions
canadiennes et internationales et des titres a revenu
fixe. Etant donné I'importance de cette répartition, un
comité a été formé pour prendre des décisions en
accord avec la vision économique des membres qui le
composent. De plus, pour diversifier davantage le
portefeuille, la sélection des titres a été confiée a
plusieurs gestionnaires. Ainsi, deux gestionnaires se
partagent la responsabilité de la sélection des actions,
selon un style de gestion axé sur la valeur, et deux
autres gestionnaires sont responsables de la sélection
des titres obligataires.

UltraFlex F - R

Rendement passé général

Ce graphique présente la croissance d'un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement a la croissance

de I'indice de référence.

25000 § M Fonds UltraFlex F - R
M Indice composé’
20000 $
5008 /ﬁ/‘\\\/ 16629
(10169,

10000 *‘W“N S

5000 $

0% —t

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10

FcoStratége » Deuxiéme trimestre, se terminant le 30 juin 2010

Rendement composé annuel

Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d'un an et le rendement total annuel composé et

historique du Fonds en comparaison avec le rendement de son indice de référence.

Depuis 10 ans 5 ans 3ans 2 ans 1an 6 mois 3 mois 1 mois

la création
Fonds 4,0 0,2 11 (2,5 (3,5 3,4 (4,1) (4,4) (2,0)
Indice composé? 52 5,7 1,9 (0,6) 9,0 0,4 (1,8) (1,2)

" Depuis le début de I'année

Indice obligataire universel DEX (30 %), indice composé S&P/TSX (50 %), indice du marché hypothécaire DEX 3 ans (15 %),
indice des Bons du Trésor - 91 jours DEX (5 %)

Industrielle Alliance
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UltraFlex F - R

Ré

Composition du fonds sous-jacent

Fiducies de revenu 1,31 %
Court terme et autres 11,04 %

Obligations 21,29 %

Actions étrangeres 10,96 %

Actions canadiennes 55,40 %

Répartition sectorielle
Portefeuille d'actions canadiennes

Energie 13,11 %
Matériaux 10,41 %
Industrie 3,81 %
Consommation discrétionnaire 3,44 %
Biens de consommation de base 2,15 %
Santé 1,74 %
Finance 13,12 %
Technologies de I'information 3,88 %
Télécommunications 3,34 %
Services aux collectivités 0,40 %

55,40 %

Les 10 principaux titres du fonds
sous-jacent

Suncor Energy Inc.

La Banque Toronto-Dominion

BCE Inc.

Rogers Communications Inc., cat. B, NV
Banque de Montréal

Banque Canadienne Impériale de Commerce
Goldcorp Inc.

Potash Corporation of Saskatchewan Inc.
Banque Royale du Canada

Canadian Natural Resources Ltd.

Les 10 principaux titres représentent 24,78 % de I'actif net du
fonds sous-jacent.
Max.

Limites des placements Min. Réel

Fonds de I'Industrielle Alliance
Valeurs a court terme
Unités du fonds sous-jacent

0% 20% (0,45)%
80 % 100 % 100,45 %

Commentaire

La stratégie de gestion du portefeuille se divise en
deux volets : un lié a la composition de I'actif et un lié
a la sélection de titres. La stratégie touchant la compo-
sition de I'actif obéit a un processus discipliné qui com-
prend plusieurs étapes (rencontres et discussions por-
tant sur la dynamique de la composition, réévaluation
du potentiel de croissance et recommandations). A I'is-
sue de ce processus, chaque gestionnaire de sous-
portefeuille voit a la sélection des titres qui com-
poseront le portefeuille et établit la répartition secto-
rielle de la portion de I'actif qui lui a été confiée.

UltraFlex F - R

artition de I'actif canadien (Fidelity)

Volatilité

Faible

‘ ‘ Elevée

Actif net : 3,6 millions  Au30juin 2010

Gestionnaire de portefeuille

O Fidelity

INVESTMENT

Objectifs du Fonds

e Vise un rendement élevé par une répartition judicieuse de
I'actif entre des actions, des titres a revenu fixe et des
instruments du marché monétaire

e Le Fonds est principalement investi dans des titres canadi-

Bob Swanson, CFA ens

Date de création : novembre 2000
Ratio des frais de gestion (RFG) : 4,20 % (incluant la TPS)

Style de gestion
Actif privilégiant les actions

Information sur le rendement

Linformation sur le rendement présume que tous les revenus ou gains nets réalisés au cours des périodes présentées sont
conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle ne
tient pas compte des frais d'acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impdts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n'est pas
nécessairement indicatif du rendement futur.

Rendement d'année en année

Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d'une année a l'autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d'un placement effectué le 1 janvier de
chaque année au 31 décembre de la méme année.

%
40 W Fonds UltraFlex F - R

22,33

20

-20,97

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d'un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement a la croissance
de I'indice de référence.

25000 H Fonds UltraFlex F - R
B Indice composé’
20000 $
150008 - 17681%
(137518,
100006
5000$
0% t t t t t t t t

000t 02 03 04 05 06 07 08 09 10

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d'un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

Depuis 10 ans 5 ans 3 ans 2 ans 1an 6 mois 3 mois 1 mois DDA!

la création
Fonds 3,0 = 2,6 (2,7) (5,6) 3,8 (4,3 (6,0) (3,1) (4,3)
Indice composé? - 5,5 0,0 (3,2) 10,1 0,3) (2.7) (1,9 0,3

Depuis le début de I'année
Indice composé plafonné S&P/TSX (65 %), indice obligataire universel DEX (30 %), indice des Bons du Trésor - 91 jours DEX (5 %)

FcoStratége » Deuxiéme trimestre, se terminant le 30 juin 2010 Industrielle Alliance



UltraFlex F - R

Indiciel d'actions canadiennes

Composition du Fonds

Actions canadiennes 98,16 %

Court terme et autres 1,84 %

Répartition sectorielle

Actif net : 120,5 millions Au 30 juin 2010

Gestionnaire de portefeuille
INDUSTRIELLE
B\
ALLIANCE
GESTION DE PLACEMENTS INC.

Equipe composée de plusieurs gestionnaires

Date de création : juin 2000
Ratio des frais de gestion (RFG) : 3,15 % (incluant la TPS)

Volatilité

| Faible Elevée

Objectifs du Fonds

e Vise une croissance du capital a long terme par I'entrem-
ise d'une gestion indicielle réalisée par des outils finan-
ciers qui reproduisent le rendement total du S&P/TSX 60,

indice représentant les 60 plus grandes et plus liquides
sociétés inscrites a la Bourse de Toronto

e Est conforme a un horizon d'investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Indiciel

Indice S&P/TSX 60
Energie 26,17 %
Matériaux 18,93 %
Industrie 5,24 %
Consommation discrétionnaire 4,57 %
Biens de consommation de base 2,35 %
Santé 0,33 %
Finance 31,69 %
Technologies de I'information 2,57 %
Télécommunications 5,40 %
Services aux collectivités 0,91 %
98,16 %
Limites des placements Min. Max.
Valeurs a court terme 0% 20%
Unités d'un fonds sous-jacent 80 % 100 %

Commentaire

Le Fonds est géré suivant un type de gestion indicielle,

dont |'objectif est de reproduire le rendement de
I'indice S&P/TSX 60, et ce, en utilisant des unités de
fiducie de I'indice de référence. Le S&P/TSX 60 est
composé des titres des 60 plus grandes sociétés du

S&P/TSX.

UltraFlex F - R

Information sur le rendement

Linformation sur le rendement présume que tous les revenus ou gains nets réalisés au cours des périodes présentées sont
conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle ne
tient pas compte des frais d'acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impdts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n'est pas

nécessairement indicatif du rendement futur.

Rendement d’'année en année

Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d'une année a l'autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d'un placement effectué le 1 janvier de

chaque année au 31 décembre de la méme année.

%
40

M Fonds UltraFlex F - R

26,86

40 32,72
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Rendement passé général

Ce graphique présente la croissance d'un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement a la croissance

de I'indice de référence.
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Rendement composé annuel

Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d'un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

Depuis 10 ans 5 ans 3 ans

la création
Fonds 0,2 (0,5) 2,5 (6,5)
Indice de référence? 2,8 6,1 (3,5)

Depuis le début de I'année
2 S&P/TSX 60

FcoStratége » Deuxiéme trimestre, se terminant le 30 juin 2010

2 ans 1an 6 mois 3 mois 1 mois DDA’
(12,2) 4,5 (4,5) (6,1) (3,7) (4,5)
(9,8) 79 (3,3) (5,7) (4,0) (3,3)
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Actions

Composition du Fonds

Actions canadiennes 89,64 %

Court terme et autres 0,28 %

Actions américaines 10,08 %

Répartition sectorielle
Portefeuille d'actions canadiennes

Actif net : 12,8 millions Au 30 juin 2010

Gestionnaire de portefeuille

INDUSTRIELLE
2\
ALLIANCE

GESTION DE PLACEMENTS INC.

Bob Farley, CFA

Date de création : mai 1961

Ratio des frais de gestion (RFG) : 3,57 % (incluant la TPS)

Volatilité

Faible Elevée

Objectifs du Fonds

e Vise une croissance du capital a long terme par des
investissements en titres de participation principalement
canadiens

e Est conforme a un horizon d'investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Valeur

Information sur le rendement

Linformation sur le rendement présume que tous les revenus ou gains nets réalisés au cours des périodes présentées sont
conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle ne
tient pas compte des frais d'acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impdts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n'est pas

nécessairement indicatif du rendement futur.

Rendement d’'année en année

Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d'une année a l'autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d'un placement effectué le 1 janvier de

chaque année au 31 décembre de la méme année.
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Energie 25,00 %
Matériaux 18,35 %
Industrie 8,79 %
Consommation discrétionnaire 1,94 %
Biens de consommation de base 1,13 %
Santé 0,00 %
Finance 28,17 %
Technologies de I'information 2,79 %
Télécommunications 3,47 %
Services aux collectivités 0,00 %
89,64 %
Les 10 principaux titres du Fonds
Banque Royale du Canada 6,36 %
La Banque Toronto-Dominion 5,40 %
Suncor Energy Inc. 5,40 %
Compagnie des chemins de fer
nationaux du Canada 4,93 %
Canadian Natural Resources Ltd. 4,65 %
Banque de Nouvelle-Ecosse 3,96 %
Goldcorp Inc. 3,95 %
Barrick Gold Corp. 3,80 %
Banque Canadienne Impériale de Commerce 3,21 %
Banque de Montréal 2,83 %
44,49 %
Limites des placements Min. Max.
Valeurs a court terme 0% 25%
Titres de participation canadiens 55 % 100 %
Titres de participation étrangers 0% 30%

Commentaire

Rendement passé général

Ce graphique présente la croissance d'un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement a la croissance

de I'indice de référence.

Le Fonds est composé principalement de titres de
grandes sociétés canadiennes et comprend une portion
d'actions étrangeéres. Son style d'investissement est axé
sur la valeur. A la suite d'une analyse macroéconomique
permettant d'anticiper les secteurs performants de I'é-
conomie canadienne, le gestionnaire scrute le marché,
titre par titre, a la recherche de sociétés qui, selon son
analyse, possedent un cours boursier inférieur a leur
valeur intrinseque. Le gestionnaire recherche ainsi des
titres sous-évalués par le marché qu'il sélectionne
selon des criteres tels que les ratios cours/bénéfice,
cours/valeur comptable et la valeur intrinseque, pour
n'en nommer que quelques-uns.

UltraFlex F - R
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Rendement composé annuel

Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d'un an et le rendement total annuel composé et

historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

Depuis 10 ans 5 ans 3 ans 2 ans 1an 6 mois 3 mois 1 mois DDA!

la création
Fonds 6,7 (0,3) 0,9 8,7) (12,8) 2,6 (7,1) (8,8) (5,1) (7,1)
Indice de référence? 3,3 5,5 (3,9) (8,8) 12,0 (2,5) (5,5) (3,7) (2,5)

Depuis le début de I'année
Indice composé S&P/TSX

FcoStratége » Deuxiéme trimestre, se terminant le 30 juin 2010
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Actions global

Composition du fonds sous-jacent

Actions 98,85 %

Court terme et autres 1,15 %

Les 10 principaux titres du fonds
sous-jacent

Microsoft Corp. 2,56 %
Wal-Mart Stores Inc. 1,54 %
Petrofac Ltd. 1,46 %
Cisco Systems, Inc. 1,34 %
Nestlé SA 131 %
DaimlerChrysler AG, enregistré 1,23 %
SES 1,22 %
Anheuser-Busch InBev 1,20 %
Kia Motors Corp. 1,19 %
Roche Holdings AG 1,17 %

14,22 %

Limites des placements Min. Max. Réel

Fonds de I'Industrielle Alliance
Valeurs a court terme 0% 20% 1,60 %
Unités du fonds sous-jacent 80 % 100 % 98,40 %

Commentaire

Le gestionnaire du Fonds combine deux méthodes
d'approche : une descendante, que I'on applique aux
répartitions géographique et sectorielle, et une ascen-
dante pour la sélection des titres. Il choisit des actions
de sociétés reconnues comme étant des chefs de file
profitant d'une croissance des bénéfices, d'un climat de
stabilité, d'une équipe de gestion expérimentée et
chevronnée, ainsi que d'une part de marché impor-
tante dans leur industrie respective. Le gestionnaire
évalue le potentiel de croissance de chaque industrie et
de chaque économie régionale, y compris les produits
précis, la taille du marché, ainsi que les relations du
Fonds en termes de potentiel de croissance
économique a long terme avec différentes régions
économiques.

UltraFlex F - R

Volatilité

| Faible Elevée

Objectifs du Fonds

e Vise une croissance du capital a long terme par I'entre-
mise d'investissements faits dans des titres de participa-
tion mondiaux

e Est conforme a un horizon d'investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Actif net : 1,7 million Au 30 juin 2010

Gestionnaire de portefeuille

INDUSTRIELLE
2\
ALLIANCE

GESTION DE PLACEMENTS INC.

Pierre Chapdelaine, CFA

Sevgi Ipek, CFA

Pierre Trottier, B. Sc. act., M.B.A., CFA Style de gestion
Croissance a un prix raisonnable
Date de création : octobre 1993

Ratio des frais de gestion (RFG) : 3,94 % (incluant la TPS)

Information sur le rendement

Linformation sur le rendement présume que tous les revenus ou gains nets réalisés au cours des périodes présentées sont
conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle ne
tient pas compte des frais d'acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impdts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n'est pas
nécessairement indicatif du rendement futur.

Rendement d'année en année

Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d'une année a l'autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d'un placement effectué le 1 janvier de
chaque année au 31 décembre de la méme année.
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Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d'un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement a la croissance
de I'indice de référence.
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Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d'un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

Depuis 10 ans 5 ans 3 ans 2 ans 1an 6 mois 3 mois 1 mois DDA!

la création
Fonds 11 (11,1) (8,3) (15,2) (15,2) 0,4 (10,2) (9,4) (1,8) (10,2)
Indice de référence? (4,3) (2,8 (11,5 (10,1) 0,5 (8,6) (8,8) (2,1 (8,6)

Depuis le début de I'année
2 MSCI - Monde ($ CA) (rend. net)
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Actions internationales

Composition du fonds sous-jacent

Actions 96,74 %

Court terme et autres 3,26 %

Les 10 principaux titres du fonds
sous-jacent

Volatilité

| Faible Elevée

Objectifs du Fonds

e Vise une croissance du capital a long terme par I'entre-
mise d'investissements faits principalement dans des
titres de participation a I'extérieur de I'Amérique du Nord

e Est conforme a un horizon d'investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Actif net : 1,3 million Au 30 juin 2010

Gestionnaire de portefeuille

INDUSTRIELLE
2\
ALLIANCE

GESTION DE PLACEMENTS INC.

Pierre Chapdelaine, CFA
Sevgi Ipek, CFA
Style de gestion

Date de création : novembre 1998 : - N
Croissance & un prix raisonnable

Ratio des frais de gestion (RFG) : 4,20 % (incluant la TPS)

Kia Motors Corp. 2,74 %
Petrofac Ltd. 2,65 %
SES 2,40 %
Le Swatch Group AG 2,29 %
Nestlé SA 2,04 %
CNOOC Ltd. 1,92 %
DaimlerChrysler AG, enregistré 1,88 %
Anheuser-Busch InBev 1,87 %
Rohm Co. Ltd. 1,83 %
Roche Holdings AG 1,82 %

21,44 %

Limites des placements Min. Max.  Réel
Fonds de I'Industrielle Alliance

Valeurs a court terme 0% 20% 064%
Unités du fonds sous-jacent 80 % 100 % 99,36 %

Commentaire

Le gestionnaire du Fonds utilise une approche multidi-
mensionnelle qui combine une approche descendante
pour la répartition géographique et sectorielle, ainsi
qu'une approche ascendante pour la sélection de
titres. La philosophie du gestionnaire est de générer un
portefeuille diversifié composé principalement de titres
de sociétés a grande capitalisation offrant de bonnes
perspectives de croissance de bénéfices, tout en main-
tenant un taux raisonnable de volatilité, et ce, a prix
abordable. Le gestionnaire utilise alors des outils a la
fois quantitatifs et qualitatifs. Des themes d'investisse-
ment sont utilisés afin de déterminer promptement les
tendances macro-économiques ainsi que les grands
thémes mondiaux qui pourraient avoir des effets sur la
conjoncture d'investissement locale et régionale.

UltraFlex F - R

Information sur le rendement

Linformation sur le rendement présume que tous les revenus ou gains nets réalisés au cours des périodes présentées sont
conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle ne
tient pas compte des frais d'acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impdts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n'est pas
nécessairement indicatif du rendement futur.

Rendement d'année en année

Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d'une année a l'autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d'un placement effectué le 1 janvier de
chaque année au 31 décembre de la méme année.
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Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d'un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement a la croissance
de I'indice de référence.
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Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d'un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

Depuis 10 ans 5 ans 3 ans 2 ans 1an 6 mois 3 mois 1 mois DDA!
la création
Fonds (2,3) (4,5) (4,7) (15,3) (12,6) (1,1 (10,3) (7,4) 1,7 (10,3)
Indice de référence? (3,1 (200 (13,5 (13,0 (34 (121 (10,2 0,4 (12,1)
Depuis le début de I'année
2 MSCI - EAEO ($ CA) (rend. net)
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Indiciel d'actions américaines

Composition du fonds sous-jacent

Contrats a terme sur
I'indice S&P 500

Court terme et
obligations ($ CA)

Limites des placements Min. Max.  Réel
Fonds de I'Industrielle Alliance

Actif net : 1,3 million

Volatilité

| Faible Elevée

Objectifs du Fonds

e Vise une croissance du capital a moyen et long terme par
I'entremise d'une gestion indicielle réalisée par des outils
financiers qui reproduisent le rendement total de |'indice
S&P 500 (converti en dollars canadiens)

e Est conforme a un horizon d'investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Au 30 juin 2010

Gestionnaire de portefeuille
Gregory J. Chrispin, CFA

Date de création : novembre 1998
Ratio des frais de gestion (RFG) : 3,57 % (incluant laTPS)  Style de gestion

Indiciel

Valeurs a court terme 0% 20% (0,36) %
Unités du fonds sous-jacent 80 % 100 % 100,36 %

Commentaire

Le rendement et le niveau de risque du Fonds sont
semblables a ceux de I'indice S&P 500. Le gestionnaire
prend des participations dans les sociétés qui font par-
tie de I'indice, au moyen d'une combinaison de place-
ments faits sur le marché monétaire canadien et de
contrats a terme sur |'indice. Le Fonds ne comporte
cependant pas les 500 titres constitutifs de I'indice.
Son contenu est considéré comme canadien en raison
de I'approche et des instruments de placement
employés par le gestionnaire. Le Fonds est par ailleurs
présent sur le marché des changes et des taux de
change (dollars canadien et américain). Son rendement
tend a augmenter lorsque le dollar canadien perd du
terrain par rapport au billet vert. A I'inverse, il tend &
diminuer lorsque le dollar canadien gagne du terrain
par rapport au dollar américain.

UltraFlex F - R

Information sur le rendement

Linformation sur le rendement présume que tous les revenus ou gains nets réalisés au cours des périodes présentées sont
conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle ne
tient pas compte des frais d'acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impdts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n'est pas
nécessairement indicatif du rendement futur.

Rendement d'année en année

Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d'une année a l'autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d'un placement effectué le 1 janvier de
chaque année au 31 décembre de la méme année.
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Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d'un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement a la croissance
de I'indice de référence.
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Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d'un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

Depuis 10 ans 5 ans 3 ans 2 ans 1an 6 mois 3 mois 1 mois DDA!

la création
Fonds (5,9) (8,3) (7,4) (13,6) 9,9 0,8 (7,1) (8,0) (4,3) (7,1)
Indice de référence? (4,8) (3,6) 9,9 (6,2) 4.4 (5,4) (7,5 (3,9 (5,4)

Depuis le début de I'année
2 S&P 500 ($ CA)
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Indiciel E.-U./DAQ

Composition du fonds sous-jacent

Court terme et autres 0,12 %

Actions américaines 99,88 %

Les 10 principaux titres de I'indice
Nasdaq 100

Volatilité

| Faible Elevée
Objectifs du Fonds

e Vise une croissance du capital a long terme par I'entrem-
ise d'une gestion indicielle réalisée par des outils finan-
ciers qui reproduisent le rendement total de I'indice
Nasdaq 100 de la Bourse américaine (converti en dollars
canadiens)

e Est conforme a un horizon d'investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Actif net : 1,1 million Au 30 juin 2010

Gestionnaire de portefeuille
INDUSTRIELLE
NS
ALLIANCE
GESTION DE PLACEMENTS INC.

Pierre Trottier, B. Sc. act., M.B.A., CFA

Date de création : ao(it 1999

Ratio des frais de gestion (RFG) : 3,57 % (incluant la TPS)
Style de gestion
Indiciel

Apple Inc. 19,78 %
Microsoft Corp. 4,38 %
Google Inc. 4,12 %
Qualcomm Inc. 3,97 %
Corporation Oracle 2,83 %
Cisco Systems, Inc. 2,72 %
Teva Pharmaceutical Industries Ltd.,

ADR commandité 2,44 %
Intel Corp. 2,35 %
Amazon.com Inc. 2,06 %
Gilead Sciences Inc. 1,88 %

46,53 %

Limites des placements Min. Max.  Réel
Fonds de I'Industrielle Alliance

Valeurs a court terme 0% 20% 0,65%
Unités du fonds sous-jacent 80 % 100 % 99,35 %

Commentaire

Le Fonds vise a reproduire la performance de I'indice
Nasdaq 100, qui représente les sociétés américaines
de haute technologie. Son actif est entierement consti-
tué d'unités PowerShares QQQ qui visent a reproduire
le rendement total de 'indice Nasdaq 100. Le rende-
ment de ce fonds est assujetti a la fluctuation de la
devise canadienne.

UltraFlex F - R

Information sur le rendement

Linformation sur le rendement présume que tous les revenus ou gains nets réalisés au cours des périodes présentées sont
conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle ne
tient pas compte des frais d'acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impdts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n'est pas
nécessairement indicatif du rendement futur.

Rendement d'année en année

Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d'une année a l'autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d'un placement effectué le 1 janvier de
chaque année au 31 décembre de la méme année.
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Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d'un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement a la croissance
de I'indice de référence.
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Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d'un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

Depuis 10 ans 5 ans 3 ans 2 ans 1an 6 mois 3 mois 1 mois DDA!
la création
Fonds 9,1 (13,3) (2,9 (6,3) (3,1) 4,3 (6,5) (7,7) (5,1) (6,5)
Indice de référence? (10,5) 0,2 (3,6) 0,7) 7.4 (5,3) (7.3 (4,8) (53)
Depuis le début de I'année
' Nasdaq 100 ($ CA)
FcoStratége » Deuxiéme trimestre, se terminant le 30 juin 2010 Industrielle Alliance 77



TABLEAU DES RENDEMENTS NETS AU 30 JUIN 2010

Valeur Actif net' Rendements simples? Rendements composés annuels Gestionnaire
unitaire en millions 1mois 3 mois DDA® 1an 3ans 5ans 10ans RFG* de portefeuille
$ $ % % % % % % % %

FONDS FOCUS

Focus prudent 13,26 106,4 05 (02 02 43 1,2 2,0 3,2* 2,81  Gestionnaires multiples
Focus modéré 13,42 198,8 02 7y 73 4,4 (0,6) 1,8 2,8% 287 Gestionnaires multiples
Focus équilibré 13,51 336,7 0,9 (3,1 (28 4,6 (2,4) 1,5 2,3% 2,91 Gestionnaires multiples
Focus croissance 13,56 120,4 (1,6) (4,5 (473 47 (4,3) 1,2 1,8% 2,96  Gestionnaires multiples
Focus audacieux 13,56 69,9 (23) (6,0 (598 48 (63 08 1,2* 3,01 Gestionnaires multiples
Marché monétaire 16,88 215,2 0,0 0,1 0,1 0,1 1,2 1,7 1,8 1,43 Industrielle Alliance
Obligations court terme 14,79 121,5 1,3 1,4 1,5 3,5 3.2 21 33 2.1 Industrielle Alliance
Obligations 24,56 13213 1,7 2,6 33 4,6 5,1 2,9 4,7 2,11 Industrielle Alliance
Obligations - série 2 16,27 571,7 1,6 2,1 2,9 48 4,6 2,8 45 2,11 Industrielle Alliance
Diversifié sécurité 16,26 232,5 0,4 (1,00 (0,5 4,5 1,9 2.3 38 2,73 Industrielle Alliance
Diversifié 28,52 1 556,5 1,7y (3,8 31 3,9 (1,4) 1,9 36 2,76 Industrielle Alliance
Diversifié opportunité 17,53 199,0 3.1 (68 (6.1) 42 (29 1.8 3,4 280  Industrielle Alliance
Répartition d'actifs canadiens Fidelity 14,27 385,9 (3,00 (58 (3,8 4,8 (1,8) 3,5 3,5% 3,32 Fidelity

Diversifié revenu 16,92 120,4 (26) (55 (21 16,3 1,3 4,3 - 2,69 Industrielle Alliance
Diversifié mondial (Catapult) 8,87 13,5 (1,8) (3,9 (0,4 10,5 (4,9) - - 3,02 Catapult

FONDS D'ACTIONS CANADIENNES

Dividendes revenu 10,04 120,4 (22)  (52) (0,9 12,2 (7,1) 03* 6,6* 235 Industrielle Alliance
Dividendes croissance 11,86 576,8 (29 46 (22 86 (26) 46% 92* 260 Industrielle Alliance
Actions canadiennes (Leon Frazer) 13,33 132,9 (1,3) (3.6 (1.3) 12,3 (13) 32 6,6 2,90  Leon Frazer

Indiciel canadien 15,95 30,2 (3,7 (6,00 (4,2 5,2 (58) 3,2 0,2 2,69 Industrielle Alliance
Sélect canadien 21,77 47,9 (5,7) (8,00 (6,6 5,1 (4,6) 3,0 42 2,69 Industrielle Alliance
Actions canadiennes - valeur 32,79 430,1 4,9 (88 (7,3 23 (82 07 3,9 2,76  Industrielle Alliance
Actions canadiennes (Dynamique) 16,41 525,1 (28) (52 (6,6) 14,0 (44) 82 9,1 3,06  Dynamique
Frontiere Nord" Fidelity 20,65 342,2 4,1) (6,5 (49 6,2 (6,6) 3,5 38 332 Fidelity

Actions canadiennes - croissance 19,22 201,0 4,6) (6,9 (3,9 12,3 (26) 6,8 - 2,69 Industrielle Alliance
Potentiel Canada Fidelity 22,84 142,8 (45 (54 (14 26,5 1,5 6.4 54 3,32 Fidelity

Dividende mondial (Dynamique) 8,81 46,1 2,10 05 @1 10,2 (7,1 - - 3,16 Dynamique
Actions mondiales (Templeton) 8,60 169,9 (1,00 (9,5 (11,8 (2,3) (151) (4.8 (3,2* 3,29  Templeton

Actions mondiales (Oppenheimer) 8,31 8,0 (1,5 89 (7.1) .1 (11,7) - - 3,16 Oppenheimer
Fidelity Etoile du Nord"® 8,86 29,0 (33 (63 42 8,3 9,7) 24 - 3,37 Fidelity

Actions mondiales petites cap. (DB Advisors) 7,84 50,9 00 (53) (3,3 6,0 (11,7 - - 3,27 DB Advisors
Indiciel international 5,85 12,1 0,0 (10,3) (13,1) (5,50 (14,9 (4,5 (58 2,69  BlackRock

Actions internationales (Templeton) 10,88 71,5 0,1 (9,8) (13,6) (43) (15,7) (46) (43) 3,29  Templeton

Actions internationales (McLean Budden) 8,29 6,4 (0,4) (10,3) (13,6) 4,2) (12,7) (3,6) (59* 3,16 McLean Budden
Actions Europe Fidelity 7,30 69,3 0,6 9,2) (12,1) (3,1) (13,8) 0,2 (4,00 3,37 Fidelity

Indiciel américain 6,46 26,3 (43) (79 (67 1,6 (12,8) (66) (7,8) 2,69  SSgA (State Street)
Actions américaines (McLean Budden) 7,93 30,6 (4,3) (11,3) (10,8) (3,00 (12,3)  (59* (4,6)* 3,16 McLean Budden
Actions américaines 4,69 9,3 (5,50 (11,00 (9,0 (0,4) (22,0) (13,9 - 3,04 Industrielle Alliance
Asie pacifique (Dynamique) 5,48 36,4 05 (07 38 23,5 44 112 1,5 2,94  Dynamique
Marchés émergents (Mackenzie Cundill) 12,72 36,6 (1,5 (3,9 4,2 25,3 (6,50 3,7 3,2 417  Mackenzie Cundill
Soins de santé mondiaux (Renaissance) 10,58 12,1 04 (68 (6,5 0,2 (59 (1,9 2,6 3,48  CIBC

Revenu immobilier 17,04 18,1 0,6 (2,0 2,4 28,0 (29 49 - 2,69 Industrielle Alliance
Indiciel américain DAQ 3,59 13,4 (5,1 (7,9 (6.4 48 (56) (2,0 (12,8 2,69  Industrielle Alliance

Rendements aprés déduction du ratio des frais de gestion (RFG). Les rendements passés ne sont pas une garantie des rendements futurs.
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~INDICES DE REFERENCE® -

RENDEMENTS BRUTS AU 30 JUIN 2010

Rendements simples® Rend ts composés annuels
1 mois 3 mois DDA® 1an 3 ans 5 ans 10 ans
% % % % % % %
INDICES RELATIFS AUX
FONDS DE REVENU
Indice des Bons du Trésor - 91 jours DEX 0,1 0,1 0,2 0,3 2,1 2,8 3,0
Indice d'obligations a court terme DEX 1,4 1,7 2,2 43 6,3 4,5 5,6
Indice obligataire universel DEX 1,8 29 4,2 6.9 6.9 4,9 6,6
Fiducie de revenu SC (1,1 (3,1 3,8 30,6 1,7 5,8 15,2
SB - Obligations mondiales ($ CA) 3,1 47 0,3 (6,0) 7,7 2,1 3,0
INDICES RELATIFS AUX
FONDS D'ACTIONS CANADIENNES
S&P/TSX 60 (4,0) (5,7) (3.3 7.9 (3,5 6,1 2,8
Indice completion S&P/TSX (2,7) (4,9) 0,0 29,1 (4,4) 4,5 4,4
Indice composé S&P/TSX (3,7) (5,5) (2,5) 12,0 (3,9 5,5 33
Indice composé plafonné S&P/TSX (3.7) (5,5) (2,5) 12,0 (3,9 5,5 5,3
INDICES RELATIFS AUX
FONDS D’ACTIONS AMERICAINES ET INTERNATIONALES
S&P 500 ($ CA) (3,9 (7,5) (5,4) 4,4 (9,9) (3,6) (4,8)
S&P 500 ($ CA) (Reuters) 4,1) (7,2) (5,4) 4,7 (9,9) (3,6) (4,8)
MSCI - Monde ($ CA) (2,1) (8,8) (8,6) 0,5 (11,5 (2,8) 4,3
MSCI - Monde petites capitalisations ($CA) (3,3 (6,4) (2,3) 10,8 9,4) (0,9) -
MSCI - EAEO ($ CA) 0,4 (10,2) (12,1) (3,4) (13,5) (2,0 (3,1
MSCI - EAEO ($ CA) (Reuters) 0,2 (9,9 (12,1) (3,1) (13,4) (2,0 (3,1
MSCI - Europe ($ CA) 0,7 (11,1) (15,2) (3,0) (14,6) (2,0) (2,4)
MSCI - Japon ($ CA) (0,7) (6,1) (1,3) (8,0) (12,0 (2,9) (6,5)
MSCI - AC Asie Pacifique free ($ CA) 0,9 (5,3) (3,9 2,1 (7,4) 2,0 (1,7)
MSCI - Marchés émergents ($ CA) 0,6 (4,2) (4,8) 12,7 (2,3) 9,8 6,7
INDICES RELATIFS AUX
FONDS SPECIALISES
MSCI - Monde Soins de santé ($ CA) 1,6 (7,5) 9,5) (2,4) (7,3) 4,1) (4,3)
Nasdaq 100 ($ CA) (4,8) (7,3) (5,3) 7,4 (3,6) 0,2 (10,5)
Indice plafonné S&P/TSX REIT 1,9 1,6 5.4 39,0 (2,5) 6,3 12,5
Variation Variation composée annuelle
1 mois 3 mois DDA ® 1an 3 ans 5 ans 10 ans
% % % % % % %
TAUX DE CHANGE ($ CA/$ US)
Au 30 juin 2010 : 1,0606 1,4 4,4 1,3 (8,8) (0,1) (2,9) (3,3)
TAUX DE CHANGE ($ US/$ CA)
Au 30 juin 2010:0,9429 (1,4) (4,2) (1,3) 9,6 0,1 2,9 3,4

Actif net total du Fonds incluant les contrats collectifs et les contrats individuels

Les taux de rendement pour la période sont non annualisés.

Depuis le début de I'année

Ratio des frais de gestion (incluant la TPS)

Les indices présentés dans ce document sont des indices a rendement total.

Simulation des rendements passés comme si le Fonds avait été en vigueur durant ces périodes

Fonds indiciels : rendements passés simulés a partir du rendement de I'indice que ce fonds vise a reproduire

x v o= w o~ =
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TABLEAU DES RENDEMENTS NETS AU 30 JUIN 2010

Valeur Actif net' Rendements simples? Rendements composés annuels Gestionnaire
unitaire en millions 1mois 3 mois DDA* 1an 3ans 5ans 10ans RFG* de portefeuille
$ $ % % % % % % % %
REGIME D'EPARGNE-ETUDES
Diploma primaire 11,39 168,3 (1,3) (3,5 3,0 2,5 4,2 0,0 (0,8)* 3,26 Industrielle Alliance
Diploma secondaire 11,07 20,4 0,2 0,2) (0,2 1,0 0,2 0,6 1,2% 3,26 Industrielle Alliance

FONDS NON OFFERTS AUX SOUSCRIPTEURS DE NOUVEAUX CONTRATS

Diploma 9,33 157,9 (1.4 @36 3,1 2.4 (4,6) (0,5  (0,6)* 3,26 Industrielle Alliance
Dividendes 28,87 602,9 (29 (46) (1,9 9,7 (29 54 99 2,11 Industrielle Alliance
Multistratégies 7,72 3,0 07 (1,00 (0,5) (56) (11,8) (6,2) 0,0 3,98  LyxorAsset Manag.
Marché monétaire 16,51 2.3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7 1,0 1,3 2,31 Industrielle Alliance
Revenu fixe 14,04 578,0 1,5 1,8 2,4 3,7 3,5 1,7 36 3,15 Industrielle Alliance
Revenu de dividendes 16,70 3,5 (3,00 (47 (2,6) 84  (44) (0,1) 41 357  Industrielle Alliance
Placement équilibré 11,34 12,2 (2,00 44 4" 3,4 (2,5) 1,1 0,2 3,57 Industrielle Alliance
Répartition de I'actif canadien (Fidelity) 13,30 3,6 (3,1 (6,00 (43 3,8 2,7) 26 - 4,20 Fidelity

Indiciel d"actions canadiennes 10,51 120,5 (3,7 (6,1) (4,5 4,5 (6,5 2,5 (0,5) 3,15 Industrielle Alliance
Actions 9,68 12,8 (5,1 (88 (7,1) 26 (87 09 (03) 3,57 Industrielle Alliance
Actions global 3,40 1,7 (1,8) (9,4 (10,2) 04 (152) (83) (11,1) 3,94  Industrielle Alliance
Actions internationales 9,32 1,3 1,7 (7,4) (10,3) (1,1 (153) 4,7) (4,5 4,20 Industrielle Alliance
Indiciel d'actions américaines 4,95 1,3 4,3) (8,0 (7,1 08 (13,6) (74) (83) 3,57  SSgA (State Street)
Indiciel E.-U./DAQ 3,56 1.1 (5,1 (7,7) (6,5 43 6,3) (2,9 (13,3) 3,57 Industrielle Alliance

Rendements aprés déduction du ratio des frais de gestion (RFG). Les rendements passés ne sont pas une garantie des rendements futurs.

Actif net total du Fonds incluant les contrats collectifs et les contrats individuels

Les taux de rendement pour la période sont non annualisés.

Depuis le début de I'année

Ratio des frais de gestion (incluant la TPS)

Simulation des rendements passés comme si le Fonds avait été en vigueur durant ces périodes

Fonds indiciels : rendements passés simulés a partir du rendement de I'indice que ce fonds vise a reproduire
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