






































Actif net : 244,0 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque
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Composition du Fonds

Caractéristiques du Fonds
Qualité moyenne
• titres de marché monétaire                          R1 haut
• obligations avec échéance 

de moins d’un an                                              n. d.

Taux moyen pondéré                                        0,78 %
Échéance moyenne restante                            40 jours

Limites des placements
Valeurs à court terme                                       100 %

Commentaire
Le Fonds cherche à maintenir une excellente protection
du capital et un haut niveau de liquidités tout en maxi -
misant le rendement total. Il est composé essentielle-
ment de titres de qualité, dont l’échéance maximale est
d’un an, garantis par les provinces, les gouvernements
et certaines sociétés. Quant au style de gestion, il est
principalement axé sur des anticipations des taux d’in-
térêt effectuées au moyen d’analyses des perspectives
économiques.

Autres 0,48 %

Bons du Trésor 99,52 %

Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                    février 1994
 Fonds                             2,3            1,3            1,1           0,1             0,2             0,2             0,1            0,0           0,0           0,2

 Indice de référence2                         2,4            2,0           0,7             0,8             1,0             0,5            0,2           0,1           1,0

1       Depuis le début de l’année
2       Indice des Bons du Trésor - 91 jours DEX

Gestionnaire de portefeuille

Christian Pouliot, MBA, CFA
Louis Gagnon, CFA
François Lalande, CFA

Date de création : septembre 1991
Date de lancement Ecoflex : février 1994
Ratio des frais de gestion (RFG) : 1,47 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• S’oriente vers des revenus de court terme

• Vise une grande protection du capital

• Est conforme à un horizon d’investissement de court
terme

Style de gestion
Anticipation des taux d’intérêt
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Actif net : 216,6 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé

Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.
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Obligations court terme
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Composition du Fonds

Caractéristiques du Fonds
Portefeuilles obligataire et court terme
Qualité moyenne des obligations                          AA
Échéance moyenne                                 2,92 années
Durée modifiée                                       2,57 années
Coupon moyen                                              3,57 %
Rendement au coût                                       2,18 %
Rendement au marché                                   1,66 %

Les 10 principaux titres du Fonds
Fiducie canadienne pour l'habitation, 

2,750 %, 2014-12-15                                 9,18 %
Gouv. du Canada, 3,500 %, 2013-06-01       7,87 %
Prov. de l'Ontario, 4,750 %, 2013-06-02       7,11 %
Gouv. du Canada, 1,500 %, 2017-03-01       5,37 %
Financement-Québec, taux flottant, 

4,323 %, 2013-09-16                                 4,46 %
Prov. de Québec, 4,500 %, 2018-12-01         4,12 %
Prov. de Québec, 5,250 %, 2013-10-01         3,79 %
Gouv. du Canada, 2,000 %, 2014-12-01       3,62 %
Gouv. du Canada, 2,750 %, 2016-09-01       3,47 %
Prov. de Québec, 5,500 %, 2014-12-01          3,45%
                                                                  52,44 %

Limites des placements           Min.        Max.
Valeurs à court terme                          0 %       20 %
Obligations                                       80 %     100 %

La durée moyenne du portefeuille doit se situer entre
50 % et 200 % de la durée de l’indice d’obligations à
court terme DEX.

Commentaire
Le Fonds est géré selon un style de gestion basé 
principalement sur la sélection des secteurs et des émet-
teurs. Le gestionnaire intègre également l'anticipation
des taux d'intérêt à son processus de gestion. Le Fonds
se caractérise par une échéance qui est de courte à
moyenne, ce qui permet de minimiser l'effet des fluctu-
ations des taux d'intérêt tout en générant un revenu
intéressant. 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11
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Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence. 

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                   janvier 1998

 Fonds                             3,1            2,6            2,6           3,0             2,5             2,7             1,9            0,0           0,3           2,7

 Indice de référence2                         4,8            5,1           4,3             4,1             4,7             2,8            0,5           0,5           4,7

1       Depuis le début de l’année
2       Indice d’obligations à court terme DEX

Gestionnaire de portefeuille

Louis Gagnon, CFA
François Lalande, CFA
Christian Pouliot, MBA, CFA

Date de création : janvier 1998
Ratio des frais de gestion (RFG) : 2,14 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• S’oriente vers le revenu courant

• Vise une croissance modérée du capital à long terme

• Est conforme à un horizon d’investissement de moyen à
long terme

Style de gestion
Anticipation des taux d’intérêt

Fonds

Fonds
Indice de référence2

Court terme et autres 4,11 %

Canada 32,03 %

Municipalités et
octroyées 3,55 %

Obligations étrangères 0,47 %

Provinces 31,04 %

Sociétés 28,01 %

Titres hypothécaires 0,79 %
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Actif net : 1 945,2 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé

Obligations

FONDS DE REVENU

Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.
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Composition du Fonds

Caractéristiques du Fonds
Portefeuilles obligataire et court terme
Qualité moyenne des obligations                          AA
Échéance moyenne                                 9,02 années
Durée modifiée                                       6,45 années
Coupon moyen                                              3,75 %
Rendement au coût                                       2,95 %
Rendement au marché                                   2,43 %

Les 10 principaux titres du Fonds
Gouv. du Canada, 2,000 %, 2014-12-01       6,63 %
Prov. de Québec, 4,500 %, 2018-12-01         4,94 %
Gouv. du Canada, 5,000 %, 2037-06-01       4,85 %
Prov. de l'Ontario, 6,500 %, 2029-03-08       4,77 %
Fiducie canadienne pour l'habitation, 

2,750 %, 2014-12-15                                 4,27 %
Prov. de l'Ontario, 3,150 %, 2022-06-02       4,19 %
Prov. de l'Ontario, 4,000 %, 2021-06-02       3,86 %
Fiducie canadienne pour l'habitation, 

2,750 %, 2015-12-15                                 3,66 %
Financement-Québec, taux flottant, 

4,323 %, 2013-09-16                                 3,59 %
Fiducie canadienne pour l'habitation, 

série 41-1, 2,750 %, 2016-06-15                2,87 %
                                                                  43,63 %

Limites des placements           Min.        Max.
Valeurs à court terme                          0 %       20 %
Obligations                                       80 %     100 %

La durée moyenne du portefeuille doit se situer 
entre 50 % et 150 % de la durée de l’indice obliga -
taire universel DEX.

Commentaire
La gestion du Fonds repose principalement sur 
l'anticipation des mouvements des taux d’intérêt
découlant de l’analyse que fait le gestionnaire des 
tendances macroéconomiques. La gestion de la durée et
le positionnement sur la courbe sont donc les 
principales sources de valeur ajoutée alors que le 
choix des secteurs et la sélection des émetteurs sont
également des sources de valeur ajoutée. À l’occasion,
le gestionnaire peut ajouter des titres libellés en mon-
naies étrangères ou des obligations à rendement réel ou
tirer profit d’autres situations spéciales pouvant con-
tribuer à bonifier le rendement du portefeuille ou à en
diminuer la volatilité.
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Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence. 

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                    février 1993

 Fonds                             5,3            4,6            4,2           5,0             5,9             7,7             6,3            1,6           1,4           7,7

 Indice de référence2                         6,5            6,4           7,3             8,2             9,7             7,3            2,1           1,7           9,7

1       Depuis le début de l’année
2       Indice obligataire universel DEX

Gestionnaire de portefeuille

Louis Gagnon, CFA
François Lalande, CFA
Christian Pouliot, MBA, CFA

Date de création : mai 1977
Date de lancement Ecoflex : février 1993
Ratio des frais de gestion (RFG) : 2,14 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• S’oriente vers le revenu courant

• Vise une croissance modérée du capital à long terme

• Est conforme à un horizon d’investissement de moyen à
long terme

Style de gestion
Anticipation des taux d’intérêt

Fonds

Fonds
Indice de référence2

Canada 28,70 %

Court terme et autres 3,21 %

Municipalités et
octroyées 2,12 %

Provinces 36,88 %

Sociétés 29,09 %
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Actif net : 482,9 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé
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FONDS DE REVENU

Obligations - série 2
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Composition du Fonds 

Caractéristiques du Fonds
Portefeuilles obligataire et court terme
Qualité moyenne des obligations                          AA
Échéance moyenne                                 8,88 années
Durée modifiée                                       6,27 années
Coupon moyen                                              3,97 %
Rendement au coût                                       3,16 %
Rendement au marché                                   2,44 %

Les 10 principaux titres du Fonds 
Gouv. du Canada, 5,000 %, 2037-06-01       4,01 %
Fiducie canadienne pour l'habitation, 

série 41-1, 2,750 %, 2016-06-15                3,78 %
Fiducie canadienne pour l'habitation, 

2,750 %, 2014-09-15                                 2,62 %
Prov. de Québec, 4,250 %, 2021-12-01         2,50 %
Fiducie canadienne pour l'habitation, 

taux flottant, 3,202 %, 2013-06-15            2,44 %
Prov. de la Colombie-Britannique, 

4,700 %, 2037-06-18                                 2,40 %
Fiducie canadienne pour l'habitation, 

3,550 %, 2013-09-15                                 2,34 %
Gouv. du Canada, 3,750 %, 2019-06-01       2,14 %
Fiducie carte de crédit or, 

3,510 %, 2016-05-15                                 2,14 %
Fiducie canadienne pour l'habitation, 

3,600 %, 2013-06-15                                 2,13 %
                                                                 26,50  %

Limites des placements                Min.    Max.

Valeurs à court terme                                    0 %    20 %
Obligations                                                  80 % 100 %

Commentaire
La gestion du Fonds repose principalement sur l’analyse
fondamentale à l’aide de laquelle sont déterminés la
durée du portefeuille, le positionnement sur la courbe, la
répartition des secteurs et la sélection des titres. Les
sources de valeur ajoutée sont multiples, l'approche de
gestion combinant l’anticipation des taux d’intérêt et
l’analyse du risque de crédit des entreprises. Afin
d'établir la durée cible de son portefeuille, le gestion-
naire utilise un modèle qu'il a lui-même développé. À
l’occasion, il peut ajouter des titres libellés en devises
étrangères ou des obligations à rendement réel ou tirer
profit d’autres situations spéciales pouvant contribuer à
améliorer le rendement du portefeuille ou à en diminuer
la volatilité.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de leur indice de référence.

Gestionnaire de portefeuille

François Lalande, CFA
Louis Gagnon, CFA
Christian Pouliot, MBA, CFA

Date de création : mars 1998
Ratio des frais de gestion (RFG) : 2,15 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• S’oriente vers le revenu courant

• Vise une croissance modérée du capital à long terme

• Est conforme à un horizon d’investissement de moyen à
long terme

Style de gestion
Prévision des taux d’intérêt et gestion des écarts

Fonds

Fonds
Indice de référence2

Canada 30,92 %

Court terme et autres 5,92 %

Municipalités et
octroyées 1,69 %

Provinces 20,92 %

Sociétés 40,55 %

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                        mars 1998

 Fonds                             4,2            4,3            4,0           5,1             5,7             7,1             5,8            1,5           1,4           7,1

 Indice de référence2                         6,5            6,4           7,3             8,2             9,7             7,3            2,1           1,7           9,7

1       Depuis le début de l’année
2       Indice obligataire universel DEX
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Actif net : 307,4 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
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Composition du Fonds

Répartition sectorielle 
Portefeuille d’actions canadiennes
Énergie                                                          6,06 %
Matériaux                                                      4,89 %
Industrie                                                        1,29 %
Consommation discrétionnaire                       0,78 %
Biens de consommation de base                    0,13 %
Santé                                                             0,31 %
Finance                                                          7,12 %
Technologies de l'information                        0,49 %
Télécommunications                                      1,33 %
Services aux collectivités                                0,01 %
                                                                  22,41 %

Les 10 principaux titres du Fonds
Fiducie canadienne pour l'habitation, 

2,750 %, 2014-12-15                                 3,62 %
Prov. de Québec, 4,500 %, 2018-12-01         3,60 %
Fiducie canadienne pour l'habitation, 

2,750 %, 2015-12-15                                 3,59 %
Gouv. du Canada, 2,000 %, 2014-12-01       3,31 %
Prov. de l'Ontario, 6,500 %, 2029-03-08       2,73 %
Prov. de l'Ontario, 3,150 %, 2022-06-02       2,59 %
Gouv. du Canada, 5,000 %, 2037-06-01       2,13 %
Fiducie canadienne pour l'habitation, 
série 41-1, 2,750 %, 2016-06-15                 1,92 %

Gouv. du Canada, 2,750 %, 2022-06-01       1,89 %
Financement-Québec, taux flottant, 

4,323 %, 2013-09-16                                 1,87 %
                                                                  27,25 %

Caractéristiques du Fonds 
Portefeuilles obligataire et court terme
Qualité moyenne des obligations                          AA
Échéance moyenne                                7,67 années
Durée modifiée                                      5,44 années
Coupon moyen                                             3,24 %
Rendement au coût                                       2,70 %
Rendement au marché                                  2,22 %

Limites des placements           Min.        Max.
Valeurs à court terme                          0 %       20 %
Obligations                                       45 %       85 %
Prêts hypothécaires/titres 
garantis par des hypothèques              0 %       10 %
Titres de participation canadiens        10 %       30 %
Titres de participation étrangers           0 %       10 %
Le maximum investi dans un secteur économique du
marché boursier est limité au plus élevé de 20 % de la
portion « titres de participation canadiens » de l’actif
du Fonds et deux fois la pondération de ce secteur
dans l’indice composé S&P/TSX.
La durée moyenne des titres obligataires doit se situer
entre 50 % et 150 % de la durée de l’indice obliga -
taire universel DEX.

Commentaire
La stratégie de placement du Fonds est principalement
orientée vers une répartition judicieuse entre les actions
canadiennes et internationales et les titres à revenu fixe.
Étant donné l’importance de cette répartition, un comité
a été formé pour prendre des décisions en accord avec
la vision économique des membres qui le composent.
Pour la partie d’actions canadiennes, la sélection des
titres est effectuée en respectant un style de gestion axé
sur la valeur. Pour la partie des titres à revenu fixe, la
sélection est faite suivant une stratégie d’anticipation
des taux d’intérêt.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                     janvier 1999

 Fonds                             4,3            3,9            2,2           6,3             2,9             0,8             0,3            2,0           0,2           0,8

 Indice composé2                              6,0            4,6           7,9             6,4             4,4             2,7            2,4           0,7           4,4

1       Depuis le début de l’année
2       Indice obligataire universel DEX (65 %), indice composé S&P/TSX (20 %), indices des Bons du Trésor - 91 jours DEX (10 %), 

MSCI - Monde ($ CA) (rend. net) (5 %)

Gestionnaire de portefeuille

Luc R. Fournier, B. Sc. adm., B. Sc. écon.
François Lalande, CFA
Christian Pouliot, MBA, CFA
Louis Gagnon, CFA

Date de création : janvier 1999
Ratio des frais de gestion (RFG) : 2,76 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Combine la croissance du capital au revenu courant
• Diversifie le risque entre les classes d’actif
• Gère de façon active la répartition des investissements

par classes d’actif
• Est conforme à un horizon d’investissement de moyen à

long terme 

Style de gestion
Actif privilégiant les titres à revenu fixe

Fonds

Fonds
Indice composé2

Actions canadiennes 22,41 %

Actions étrangères 7,80 %

Court terme et autres 10,45 %

Obligations
canadiennes 59,34 %
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Actif net : 1 637,9 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé
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Diversifié

FONDS DIVERSIFIÉS
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Composition du Fonds

Répartition sectorielle 
Portefeuille d’actions canadiennes
Énergie                                                        10,18 %
Matériaux                                                      8,27 %
Industrie                                                        2,86 %
Consommation discrétionnaire                       1,35 %
Biens de consommation de base                    0,32 %
Santé                                                             0,29 %
Finance                                                        11,64 %
Technologies de l'information                        0,86 %
Télécommunications                                      1,82 %
Services aux collectivités                                0,08 %
                                                                  37,67 %

Les 10 principaux titres du Fonds
La Banque Toronto-Dominion                         2,53 %
Banque Royale du Canada                             2,43 %
Banque de Nouvelle-Écosse                           1,71 %
Suncor Energy Inc.                                         1,68 %
Canadian Natural Resources Ltd.                   1,59 %
Barrick Gold Corp.                                         1,44 %
Gouv. du Canada, 5,000 %, 2037-06-01       1,41 %
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada   1,41 %
Fiducie canadienne pour l'habitation, 

série 41-1, 2,750 %, 2016-06-15                1,38 %
Banque de Montréal                                      1,29 %
                                                                  16,87 %
Caractéristiques du Fonds 
Portefeuilles obligataire et court terme
Qualité moyenne des obligations                          AA
Échéance moyenne                                7,98 années
Durée modifiée                                      5,58 années
Coupon moyen                                             3,52 %
Rendement au coût                                       3,06 %
Rendement au marché                                  2,32 %

Limites des placements           Min.        Max.
Valeurs à court terme                          0 %       15 %
Obligations                                       25 %       65 %
Prêts hypothécaires/titres 
garantis par des hypothèques              0 %       10 %
Titres de participation canadiens        25 %       50 %
Titres de participation étrangers           0 %       30 %
Le maximum investi dans un secteur économique du
marché boursier est limité au plus élevé de 20 % de
l’actif du Fonds et deux fois la pondération de ce
secteur dans l’indice composé S&P/TSX.
La durée moyenne des titres obligataires doit se situer
entre 50 % et 150 % de la durée de l’indice obliga -
taire universel DEX.

Commentaire
La stratégie de placement du Fonds s’oriente principale-
ment vers une répartition judicieuse des actions 
canadiennes et internationales et des titres à revenu
fixe. Étant donné l’importance de cette répartition, un
comité a été formé pour prendre des décisions en accord
avec la vision économique des membres qui le com-
posent. De plus, pour diversifier davantage le porte-
feuille, la sélection des titres a été confiée à plusieurs
gestionnaires. Ainsi, deux gestionnaires se partagent la
responsabilité de la sélection des actions, selon un style
de gestion axé sur la valeur, et deux autres gestionnaires
sont responsables de la sélection des titres obligataires.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                    février 1993

 Fonds                             6,1            3,8            0,5           6,7             1,5            (3,4)           (3,5)           2,6          (0,5)         (3,4)

 Indice composé2                              6,0            3,6           9,0             5,8             1,4             0,0            2,9           0,2           1,4

1       Depuis le début de l’année
2       Indice obligataire universel DEX (50 %), indice composé S&P/TSX (35 %), MSCI - Monde ($ CA) (rend. net) (10 %), 

indice des Bons du Trésor - 91 jours DEX (5 %)

Gestionnaire de portefeuille

Luc R. Fournier, Christian Pouliot, MBA, CFA
B. Sc. adm., B. Sc. écon. Bob Farley, CFA

François Lalande, CFA
Louis Gagnon, CFA

Date de création : janvier 1987
Date de lancement Ecoflex : février 1993
Ratio des frais de gestion (RFG) : 2,77 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Combine la croissance du capital au revenu courant
• Diversifie le risque entre les classes d’actif
• Gère de façon active la répartition des investissements

par classes d’actif
• Est conforme à un horizon d’investissement de moyen à

long terme 

Style de gestion
Actif privilégiant un bon équilibre entre les diverses classes
d’actif

Fonds

Fonds
Indice composé2

Actions canadiennes 37,67 %

Actions étrangères 17,58 %

Court terme et autres 5,37 %

Obligations
canadiennes 39,38 %

Ecoflex / Mes études



Actif net : 206,5 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé
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Diversifié opportunité
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Composition du Fonds

Répartition sectorielle 
Portefeuille d’actions canadiennes
Énergie                                                        14,27 %
Matériaux                                                    11,51 %
Industrie                                                        3,14 %
Consommation discrétionnaire                       1,82 %
Biens de consommation de base                    0,33 %
Santé                                                             0,74 %
Finance                                                        16,48 %
Technologies de l'information                        1,23 %
Télécommunications                                      3,13 %
Services aux collectivités                                0,02 %
                                                                  52,67 %

Les 10 principaux titres du Fonds
Banque Royale du Canada                             3,31 %
La Banque Toronto-Dominion                         3,07 %
Banque de Nouvelle-Écosse                           2,41 %
Suncor Energy Inc.                                         2,19 %
iShares CDN S&P/TSX 60 Index Fund             2,04 %
Canadian Natural Resources Ltd.                   2,01 %
Barrick Gold Corp.                                         1,94 %
Banque Canadienne Impériale de Commerce 1,92 %
BCE Inc.                                                        1,79 %
Banque de Montréal                                      1,78 %
                                                                  22,46 %

Caractéristiques du Fonds 
Portefeuilles obligataire et court terme
Qualité moyenne des obligations                          AA
Échéance moyenne                                7,68 années
Durée modifiée                                      5,28 années
Coupon moyen                                             3,50 %
Rendement au coût                                       3,10 %
Rendement au marché                                  2,28 %

Limites des placements           Min.        Max.
Valeurs à court terme                          0 %       10 %
Obligations                                       10 %       50 %
Titres de participation canadiens        30 %       70 %
Titres de participation étrangers           0 %       30 %
Aucune restriction relativement à la pondération dans
chacun des secteurs économiques du marché boursier
canadien.
Aucune restriction relativement à la durée et au terme
du portefeuille obligataire.

Commentaire
La stratégie de placement du Fonds est principalement
orientée vers une répartition judicieuse entre les actions
canadiennes et internationales et les titres à revenu fixe.
Étant donné l’importance de cette répartition, un comité
a été formé pour prendre des décisions en accord avec
la vision économique des membres qui le composent.
Pour la partie d’actions canadiennes, la sélection des
titres est effectuée en respectant un style de gestion axé
sur la valeur. Pour la partie des titres à revenu fixe, la
sélection est faite suivant une stratégie principalement
axée sur la gestion des écarts.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                   janvier 1999

 Fonds                             4,9            3,9           (0,3)          7,9             0,2            (6,7)           (6,5)           3,0          (1,1)         (6,7)

 Indice composé2                              5,7            2,3           9,8             4,7            (2,0)           (3,1)           3,3          (0,4)         (2,0)

1       Depuis le début de l’année
2       Indice composé S&P/TSX (50 %), indice obligataire universel DEX (30 %), MSCI - Monde ($ CA) (rend. net) (15 %), 

indice des Bons du Trésor - 91 jours DEX (5 %)

Gestionnaire de portefeuille

Luc R. Fournier, B. Sc. adm., B. Sc. écon.
François Lalande, CFA
Louis Gagnon, CFA
Christian Pouliot, MBA, CFA

Date de création : janvier 1999
Ratio des frais de gestion (RFG) : 2,84 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Combine la croissance du capital au revenu courant
• Diversifie le risque entre les classes d’actif
• Gère de façon active la répartition des investissements

par classes d’actif
• Est conforme à un horizon d’investissement de moyen à

long terme 

Style de gestion
Actif privilégiant les actions

Fonds

Fonds
Indice composé2

Actions canadiennes 52,67 %

Actions étrangères 21,02 %

Court terme et autres 4,68 %

Obligations
canadiennes 21,63 %

Ecoflex / Mes études



Actif net : 485,1 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé

Répartition d’actifs canadiens Fidelity
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Composition du fonds sous-jacent

Répartition sectorielle 
Portefeuille d’actions canadiennes
Énergie                                                        12,39 %
Matériaux                                                      9,37 %
Industrie                                                        0,31 %
Consommation discrétionnaire                       2,41 %
Biens de consommation de base                    1,18 %
Santé                                                             1,07 %
Finance                                                        11,39 %
Technologies de l'information                        3,71 %
Télécommunications                                      3,50 %
Services aux collectivités                                1,12 %
                                                                  46,45 %

Les 10 principaux titres du fonds 
sous-jacent                                         
La Banque Toronto-Dominion                                    
Cenovus Energy Inc.                                                  
Canadian Natural Resources Ltd.                               
Banque de Nouvelle-Écosse                                       
Baytex Energy Corp.                                                  
Enbridge Inc.                                                             
BCE Inc.                                                                    
Banque de Montréal                                                  
Barrick Gold Corp.                                                     
Keyera Corp.

Les 10 principaux titres représentent 22,26 % de l'actif net du
fonds sous-jacent.

Limites des placements    Min.     Max.     Réel

Fonds de l’Industrielle Alliance
Valeurs à court terme                      0 %     20 %  (0,13) %
Unités du fonds sous-jacent          80 %   100 %100,13 %

Commentaire
La stratégie de gestion du portefeuille se divise en deux
volets : un volet lié à la composition de l’actif et un volet
lié à la sélection de titres. La stratégie touchant la com-
position de l’actif obéit à un processus discipliné qui
comprend plusieurs étapes (rencontres et discussions
portant sur la dynamique de la composition, réévalua-
tion du potentiel de croissance et recommandations). À
l’issue de ce processus, chaque gestionnaire de sous-
portefeuille voit à la sélection des titres qui composeront
le portefeuille et établit la répartition sectorielle de la
portion de l’actif qui lui a été confiée.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. 
Ce graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de leur indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                   janvier 2001

 Fonds                             3,8            4,3            1,0           7,8             0,8            (6,4)           (4,4)           1,8          (1,2)         (6,4)

 Indice composé2                               6,9            3,2         11,0             5,1            (2,8)           (3,6)           3,0          (0,6)         (2,8)

1       Depuis le début de l’année
2       Indice composé plafonné S&P/TSX (65 %), indice obligataire universel DEX (30 %), indice des Bons du Trésor - 91 jours DEX (5 %)
.

Gestionnaire de portefeuille

Derek Young, MBA, CFA
Geoff Stein, MBA, CFA

Date de création : janvier 2001
Ratio des frais de gestion (RFG) : 3,39 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise un rendement élevé par une répartition judicieuse de

l’actif entre des actions, des titres à revenu fixe et des
instruments du marché monétaire

• Est principalement investi dans des titres canadiens

Style de gestion
Actif privilégiant les actions

Fonds

Fonds
Indice composé2

Actions canadiennes 46,45 %

Actions étrangères 11,99 %

Court terme et autres 14,72 %

Obligations 26,84 %
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Actif net : 176,9 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé
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Diversifié revenu

Composition du Fonds

Répartition sectorielle 
Portefeuille d’actions canadiennes
Énergie                                                        21,06 %
Matériaux                                                    15,41 %
Industrie                                                        6,26 %
Consommation discrétionnaire                       1,65 %
Biens de consommation de base                    0,52 %
Santé                                                             0,72 %
Finance                                                        24,18 %
Technologies de l'information                        1,15 %
Télécommunications                                      3,62 %
Services aux collectivités                                1,40 %
                                                                  75,97 %

Les 10 principaux titres du Fonds
Banque Royale du Canada                             3,66 %
La Banque Toronto-Dominion                         3,58 %
Banque de Nouvelle-Écosse                           2,79 %
Suncor Energy Inc.                                         2,72 %
Canadian Natural Resources Ltd.                   2,59 %
Barrick Gold Corp.                                         2,59 %
Goldcorp Inc.                                                 2,00 %
Potash Corporation of Saskatchewan Inc.       1,88 %
Banque Canadienne Impériale de Commerce 1,82 %
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada    1,70 %
                                                                  25,33 %

Caractéristiques du Fonds 
Portefeuilles obligataire et court terme
Qualité moyenne des obligations                          AA
Échéance moyenne                                6,44 années
Durée modifiée                                      4,60 années
Coupon moyen                                             2,79 %
Rendement au coût                                       2,42 %
Rendement au marché                                  2,02 %

Limites des placements           Min.        Max.
Valeurs à court terme                          0 %       30 %
Obligations                                       10 %       40 %
Titres de participation canadiens          0 %       90 %
Fiducies de revenu                              0 %       60 %
Titres de participation étrangers          0 %       15 %

Commentaire
Le Fonds est composé principalement de titres à revenu
fixe, d’actions et de fiducies de revenu canadiennes. En
ce qui a trait à la sélection des titres, l’approche ascen-
dante utilisée met l’accent sur la qualité de l’actif acquis,
la préservation du capital investi, le rendement
provenant des distributions ou des dividendes et le
potentiel de croissance des sociétés. La diversification
des divers secteurs économiques fait également l’objet
d’une attention toute particulière.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                 octobre 2003

 Fonds                             7,5             -               3,5         13,4             2,9            (6,9)           (6,7)           4,0          (1,2)         (6,9)

 Indice composé2                               -               4,6         13,6             6,1            (1,8)           (3,8)           3,6          (0,6)         (1,8)

1       Depuis le début de l’année
2       Indice plafonné des fiducies de revenu S&P/TSX (10 %), indice obligataire universel DEX (15 %), indice des Bons du Trésor - 91 jours

DEX (10 %), indice composé S&P/TSX (60 %), MSCI - Monde ($ CA) (rend. net) 5 % 

Gestionnaire de portefeuille

Louis Gagnon, CFA
Marc Gagnon, MBA, CFA

Date de création : octobre 2003
Date de lancement Ecoflex : novembre 2003
Ratio des frais de gestion (RFG) : 2,77 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise la préservation du capital
• S’oriente vers le revenu courant
• Vise une croissance modérée du capital à long terme
• Est conforme à un horizon d’investissement de moyen à

long terme 

Style de gestion
Actif privilégiant un revenu courant

Fonds
Indice composé2

Actions américaines 4,76 %

Actions étrangères 2,48 %

Court terme et autres 5,00 %

Actions canadiennes 69,89 %

Fiducies de revenu 6,08 %

Obligations
canadiennes 11,79 %

FONDS DIVERSIFIÉS

Ecoflex / Mes études
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Actif net : 35,7 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé
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Diversifié mondial (Aston Hill)

Composition du fonds sous-jacent

Les 10 principaux titres du fonds 
sous-jacent
AT&T Inc.                                                       1,98 %
Simon Property Group LP                               1,82 %
CenturyLink Inc.                                             1,41 %
Public Storage                                               1,39 %
Occidental Petroleum Corp.                            1,34 %
Annaly Capital Management, Inc.                  1,24 %
McDonald's Corp.                                          1,22 %
CSX Corp.                                                      1,21 %
PPL Corp., priv.                                              1,16 %
Microsoft Corp.                                              1,10 %
                                                                  13,87 %

Limites des placements    Min.     Max.     Réel

Fonds de l’Industrielle Alliance
Valeurs à court terme                      0 %     20 %    0,52 %
Unités du fonds sous-jacent          80 %   100 %  99,48 %

Commentaire
Aston Hill suit une philosophie de placement de type
valeur. L’objectif du gestionnaire est de générer un haut
niveau de rendement au moyen d’une combinaison de
revenu d’intérêts et d’appréciation du capital, tout en
tenant compte d’un niveau de risque approprié. Pour y
parvenir, le gestionnaire du Fonds investit principale-
ment dans une combinaison de titres étrangers et
nationaux payant des dividendes ou non, de dette cor-
porative investment grade et à haut rendement, de
fiducies de revenu canadiennes, de MLP (master limited
partnership – société en commandite ouverte) et d’ac-
tions privilégiées. Le gestionnaire cherche également à
procurer un taux de rendement à long terme qui
dépasse les niveaux auxquels on s’attend généralement
dans l’industrie pour les fonds à revenu fixe ayant des
caractéristiques semblables ainsi qu’à fournir aux
investisseurs une diversification de gains grâce à des
possibilités de revenus de placements (comme les MLP)
qui peuvent ne pas être disponibles au Canada. Pour
procurer des rendements additionnels, le gestionnaire
procède de temps à autre à la vente d’options d’achat
couvertes sur certains ou sur tous les titres de participa-
tion du Fonds. 
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Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                           novembre 2006

 Fonds                            (1,2)            -              (1,8)          9,1             4,7            (2,4)           (3,5)           6,1           1,1          (2,4)

 Indice composé2                               -              (0,9)          2,4             2,8             1,6             0,0            2,3           0,0           1,6

1       Depuis le début de l’année
2    MSCI - Monde ($ CA) (rend. net) (60 %), SB - Obligations mondiales ($ CA) (40%) 

Gestionnaire de portefeuille

Ben Cheng, CFA

Date de création : novembre 2006
Ratio des frais de gestion (RFG) :  3,12 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Combiner la croissance du capital au revenu courant au

moyen d’investissements faits dans des titres mondiaux
• Diversifier le risque entre les classes d’actif
• Être conforme à un horizon d’investissement de moyen à

long terme

Style de gestion
Actif privilégiant un bon équilibre entre les diverses classes

Fonds
Indice composé2

Actions américaines 36,37 %

Actions canadiennes 4,39 %

Actions étrangères 1,60 %

Court terme et autres 12,51 %

Obligations 45,13 %

FONDS DIVERSIFIÉS

Ecoflex / Mes études
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.



Actif net : 139,7 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé
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Actions revenu stratégique

Composition du fonds sous-jacent

Répartition sectorielle 
Portefeuille d’actions canadiennes
Énergie                                                          9,98 %
Matériaux                                                      4,31 %
Industrie                                                      12,12 %
Consommation discrétionnaire                       8,44 %
Biens de consommation de base                    3,72 %
Santé                                                             2,10 %
Finance                                                        20,45 %
Technologies de l'information                        0,00 %
Télécommunications                                      4,23 %
Services aux collectivités                                4,00 %
                                                                  69,35 %

Les 10 principaux titres du fonds 
sous-jacent
Canadian Oil Sands Ltd.                                 3,16 %
Métaux Russel Inc.                                         2,90 %
Corus Entertainment Inc., cat. B, NV              2,85 %
La Banque Toronto-Dominion                         2,77 %
Banque Canadienne Impériale de Commerce   2,73 %
Pfizer Inc.                                                      2,62 %
Unilever PLC, ADR                                          2,55 %
Johnson & Johnson                                        2,52 %
Suncor Energy Inc.                                         2,50 %
Vodafone Group PLC, ADR commandité         2,32 %
                                                                  26,92 %

Limites des placements   Min.     Max.      Réel

Fonds de l’Industrielle Alliance
Valeurs à court terme                     0 %     20 %   (0,18) %
Unités du fonds sous-jacent         80 %   100 % 100,18 %
                                                       
Commentaire
Le gestionnaire suit une stratégie disciplinée selon une
méthode de placement ascendante, reposant sur des
perspectives stratégiques des marchés de 12 à 18 mois,
dans le but d'investir dans des actions productives de
revenu qui démontrent avoir de solides données fonda-
mentales, tout en cherchant à minimiser la volatilité à
travers toutes les conjonctures de marché.

Le Fonds est géré par Dan Bastasic depuis juillet 2011.

Le nom du fonds Dividendes revenu a changé pour
Actions revenu stratégique le 16 janvier 2012.
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Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                 octobre 2005

 Fonds                             0,7            4,7*         (2,2)          7,4             1,8            (5,1)           (5,6)           7,0           1,7          (5,1)

 Indice de référence2                         7,0            1,3         13,2             3,6            (8,7)           (8,9)           3,6          (1,7)         (8,7)

1       Depuis le début de l’année
2    Indice composé S&P/TSX
*   Rendement du fonds sous-jacent. Si le fonds distinct avait existé au cours de cette période, le rendement aurait probablement été 
     différent de celui présenté.

Gestionnaire de portefeuille

Dan Bastasic, MBA, CFA

Date de création : novembre 2005
Ratio des frais de gestion (RFG) :  2,42 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise à obtenir un équilibre entre le revenu et la plus-value

du capital à long terme au moyen d’investissements faits
dans un portefeuille diversifié de titres de participation de
sociétés versant des dividendes ou des distributions

• Est conforme à un horizon d’investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Valeur

Fonds
Fonds sous-jacent
Indice de référence2

Actions canadiennes 58,55 %

Actions étrangères 5,32 %

Actions privilégiées 5,21 %

Actions américaines 19,69 %

Court terme et autres 5,58 %

Obligations
canadiennes 0,06 %

Fiducies de revenu 5,59 %

FONDS D’ACTIONS CANADIENNES         

Ecoflex / Mes études
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Aux fins d’illustration, ces graphiques incluent le rendement du fonds sous-jacent. Si le fonds distinct avait existé au cours
de ces périodes, le rendement aurait probablement été différent de celui présenté pour le fonds sous-jacent.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et du fonds sous-jacent et illustre la variation de son rendement
d’une année à l’autre. Ce graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement
effectué le 1er janvier de chaque année au 31 décembre de la même année.



Actif net : 684,6 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé

ÉcoStratège • Quatrième trimestre, se terminant le 31 décembre 2011                                               Industrielle Alliance 30

Dividendes croissance

Composition du fonds sous-jacent

Répartition sectorielle 
Portefeuille d’actions canadiennes
Énergie                                                        23,69 %
Matériaux                                                      9,96 %
Industrie                                                        4,51 %
Consommation discrétionnaire                       3,44 %
Biens de consommation de base                    0,00 %
Santé                                                             0,00 %
Finance                                                        36,82 %
Technologies de l'information                        0,00 %
Télécommunications                                      6,44 %
Services aux collectivités                                4,80 %
                                                                 89,66  %

Les 10 principaux titres du fonds 
sous-jacent
Banque Royale du Canada                             6,80 %
La Banque Toronto-Dominion                         5,17 %
Barrick Gold Corp.                                         5,12 %
Banque de Montréal                                      4,76 %
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada    4,51 %
Banque Canadienne Impériale de Commerce   4,46 %
TransCanada Corp.                                         4,38 %
Banque de Nouvelle-Écosse                           4,18 %
Enbridge Inc.                                                 3,53 %
BCE Inc.                                                        3,20 %
                                                                  46,11 %

Limites des placements  Min.     Max.     Réel

Fonds de l’Industrielle Alliance
Valeurs à court terme                   0 %     20 %   (0,15) %
Unités du fonds sous-jacent      80 %   100 % 100,15 %
                                                        
Commentaire
Le Fonds se compose principalement d’actions ordi-
naires de grandes compagnies qui possèdent un poten-
tiel intéressant de bénéfices et de dividendes. La
stratégie de placement utilisée dans la gestion du Fonds
repose sur un processus qui utilise, dans un premier
temps, l’approche descendante. Cette approche
implique une analyse macroéconomique qui permet au
gestionnaire de déterminer les secteurs performants de
l’économie. Dans un deuxième temps, le gestionnaire
utilise l’approche ascendante, qui lui permet de sélec-
tionner les titres selon un style de gestion axé sur la
valeur, en privilégiant les actions canadien nes de qua li -
té supérieure qui offrent un dividende régulier.
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Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                 octobre 2005

 Fonds                             4,2            7,5*          0,9         11,0             3,2            (4,1)           (6,1)           3,3           0,1          (4,1)

 Indice de référence2                         6,8            0,9         10,9             1,7            (9,1)           (9,6)           2,8          (1,8)         (9,1)

1       Depuis le début de l’année
2    S&P/TSX 60
*   Rendement du fonds sous-jacent. Si le fonds distinct avait existé au cours de cette période, le rendement aurait probablement été 
     différent de celui présenté.

Gestionnaire de portefeuille

Gil Lamothe, CFA

Date de création : novembre 2005
Ratio des frais de gestion (RFG) :  2,66 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Est investi dans des titres de participation qui génèrent

des dividendes réguliers (lesquels seront réinvestis dans le
Fonds) tout en assurant une croissance du capital à long
terme

• Est conforme à un horizon d'investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Valeur

Fonds
Fonds sous-jacent
Indice de référence2

Actions américaines 5,11 %

Actions canadiennes 89,66 %

Court terme et autres 5,23 %

FONDS D’ACTIONS CANADIENNES                

Ecoflex / Mes études
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Aux fins d’illustration, ces graphiques incluent le rendement du fonds sous-jacent. Si le fonds distinct avait existé au cours
de ces périodes, le rendement aurait probablement été différent de celui présenté pour le fonds sous-jacent.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et du fonds sous-jacent et illustre la variation de son rendement
d’une année à l’autre. Ce graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement
effectué le 1er janvier de chaque année au 31 décembre de la même année.



Actif net : 181,9 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé

Actions canadiennes (Leon Frazer)

FONDS D’ACTIONS CANADIENNES                  

Composition du fonds sous-jacent

Répartition sectorielle 
Portefeuille d’actions canadiennes
Énergie                                                        32,78 %
Matériaux                                                      4,46 %
Industrie                                                        6,40 %
Consommation discrétionnaire                       6,08 %
Biens de consommation de base                    0,00 %
Santé                                                             0,00 %
Finance                                                        17,53 %
Technologies de l'information                        0,00 %
Télécommunications                                    11,15 %
Services aux collectivités                              14,70 %
                                                                  93,10 %

Les 10 principaux titres du fonds 
sous-jacent
Enbridge Inc.                                                 5,01 %
BCE Inc.                                                        5,01 %
TransCanada Corp.                                         4,63 %
Baytex Energy Corp.                                       3,96 %
Banque de Montréal                                      3,88 %
TransAlta Corp.                                              3,79 %
Thomson Reuters Corp.                                  3,78 %
Fortis Inc.                                                       3,71 %
Emera Inc.                                                     3,67 %
Banque de Nouvelle-Écosse                           3,53 %
                                                                  40,97 %

Limites des placements  Min.     Max.      Réel

Fonds de l’Industrielle Alliance
Valeurs à court terme                    0 %     20 %    (0,19) %
Unités du fonds sous-jacent        80 %   100 %  100,19 %     

Commentaire
En ce qui concerne la gestion des placements, 
l’approche préconisée est rationnelle et pourrait être
décrite de la façon la plus juste comme étant prudente,
diligente et axée sur la valeur. Cette approche implique
l’utilisation d’un processus de sélection sain, qui ne tient
rien pour acquis, fondé sur des recherches internes et
appuyé par des recherches externes. En matière de
placement, l’accent est mis sur le repérage de sociétés,
situées surtout au Canada ou aux États-Unis, qui
affichent de bons revenus et des liqui dités intéressantes
et qui peuvent être achetées à prix raisonnable. Selon
Leon Frazer, en l’absence de telles occasions de 
placement équilibré pour les investisseurs, il faut tout
simplement répartir ses placements en plus grande pro-
portion dans les titres à revenu fixe et attendre patiem-
ment les moments plus propices qui se présenteront. 
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Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds et du fonds sous-jacent en comparaison du rendement de leur indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                 octobre 2004

 Fonds                             6,3            7,1*          2,7         12,5             7,2             1,7            (2,5)           4,7           0,7           1,7

 Indice de référence2                         7,0            1,3         13,2             3,6            (8,7)           (8,9)           3,6          (1,7)         (8,7)

1       Depuis le début de l’année
2       Indice composé S&P/TSX
*   Rendement du fonds sous-jacent. Si le fonds distinct avait existé au cours de cette période, le rendement aurait probablement été 
     différent de celui présenté.

Gestionnaire de portefeuille

George L. Frazer
Douglas Kee, CFA
William G. TynKaluk, BA, CFA

Date de création : novembre 2004
Ratio des frais de gestion (RFG) : 2,98 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise une croissance du capital à long terme par des

investissements dans des titres de participation principale-
ment canadiens

• Est conforme à un horizon d’investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Valeur

Fonds
Fonds sous-jacent
Indice de référence2

Actions américaines 0,97 %

Actions canadiennes 91,14 %

Actions privilégiées 1,96 %

Court terme et autres 5,93 %
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Aux fins d’illustration, ces graphiques incluent le rendement du fonds sous-jacent. Si le fonds distinct avait existé au cours
de ces périodes, le rendement aurait probablement été différent de celui présenté pour le fonds sous-jacent.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et du fonds sous-jacent et illustre la variation de son rendement
d’une année à l’autre. Ce graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement
effectué le 1er janvier de chaque année au 31 décembre de la même année.



Actif net : 146,3 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé
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Indiciel canadien

FONDS D’ACTIONS CANADIENNES                
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Composition du Fonds

Répartition sectorielle 
Indice S&P/TSX 60
Énergie                                                        25,52 %
Matériaux                                                    20,37 %
Industrie                                                        5,80 %
Consommation discrétionnaire                       3,88 %
Biens de consommation de base                    2,52 %
Santé                                                             1,40 %
Finance                                                        31,27 %
Technologies de l'information                        0,66 %
Télécommunications                                      6,52 %
Services aux collectivités                                1,04 %
                                                                  98,98 %

Limites des placements                Min.    Max.

Valeurs à court terme                                    0 %    20 %
Titres de participation canadiens                 80 % 100 %
                                                              
Commentaire
Le Fonds est géré suivant un type de gestion indicielle,
dont l’objectif est de reproduire le rendement de l’indice
S&P/TSX 60, et ce, en utilisant des unités de fiducies de
l’indice de référence. Le S&P/TSX 60 est composé des
titres des 60 sociétés les plus grandes du S&P/TSX.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et du fonds sous-jacent et illustre la variation de son rendement
d’une année à l’autre. Ce graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement
effectué le 1er janvier de chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de leur indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                           novembre 2001

 Fonds                             4,9            3,6           (1,7)          7,8            (1,0)         (11,5)         (10,6)           2,6          (1,7)       (11,5)

 Indice de référence2                         6,8            0,9         10,9             1,7            (9,1)           (9,6)           2,8          (1,8)         (9,1)

1       Depuis le début de l’année
2       S&P/TSX 60

Gestionnaire de portefeuille

Équipe composée de plusieurs gestionnaires

Date de création : septembre 2001
Date de lancement Ecoflex : novembre 2001
Ratio des frais de gestion (RFG) : 2,78 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise une croissance du capital à long terme en tentant de

reproduire le rendement de l’indice S&P/TSX 60

Style de gestion
Indiciel

Fonds

Fonds
Indice de référence2

Court terme et autres 1,02 %

Actions canadiennes 98,98 %

Ecoflex / Mes études



Actif net : 44,4 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé

Sélect canadien*
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Composition du Fonds

Répartition sectorielle 
Portefeuille d’actions canadiennes
Énergie                                                        27,62 %
Matériaux                                                    21,86 %
Industrie                                                        5,65 %
Consommation discrétionnaire                       3,71 %
Biens de consommation de base                    0,00 %
Santé                                                             1,32 %
Finance                                                        32,83 %
Technologies de l'information                        2,71 %
Télécommunications                                      3,83 %
Services aux collectivités                                0,00 %
                                                                  99,53 %

Les 10 principaux titres du Fonds
Banque Royale du Canada                             6,82 %
La Banque Toronto-Dominion                         6,32 %
Banque de Nouvelle-Écosse                           5,02 %
Suncor Energy Inc.                                         4,31 %
Barrick Gold Corp.                                         4,14 %
Canadian Natural Resources Ltd.                     4,05 %
Banque Canadienne Impériale de Commerce   3,84 %
Banque de Montréal                                      3,66 %
Goldcorp Inc.                                                 3,16 %
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada   2,91 %
                                                                  44,23 %

Limites des placements           Min.        Max.

Valeurs à court terme                          0 %       15 %
Titres de participation canadiens        85 %     100 %

Commentaire
La stratégie de placement utilisée dans la gestion du
Fonds repose sur un processus qui combine, dans un
premier temps, l’approche descendante. Cette approche
implique une analyse macroéconomique qui permet au
gestionnaire de déterminer les secteurs performants de
l’économie. Dans un deuxième temps, le gestionnaire
utilise l’approche ascendante, qui lui permet de sélec-
tionner les titres selon un style de gestion axé sur la
valeur. Conformément à cette approche, le gestionnaire
détermine les titres qui, selon lui, sont sous-évalués et
qui offrent ainsi un potentiel d’appré  cia tion de leurs
cours boursiers. De plus, le Fonds est aussi géré de façon
à obtenir un report maximal de l’impôt grâce à la déten-
tion à long terme d’actions de grandes compagnies
canadiennes.

*Non offert dans les contrats enregistrés et les CELI.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                   janvier 1998

 Fonds                             6,1            5,2           (0,8)        10,9            (0,9)         (12,6)         (11,3)           3,1          (2,2)       (12,6)

 Indice de référence2                         6,8            0,9         10,9             1,7            (9,1)           (9,6)           2,8          (1,8)         (9,1)

1       Depuis le début de l’année
2       S&P/TSX 60
*   Simulation comme si le Fonds avait été en vigueur durant ces périodes.

Gestionnaire de portefeuille

Luc R. Fournier, B. Sc. adm. B. Sc. écon.

Date de création : janvier 1998
Ratio des frais de gestion (RFG) : 2,72 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise une croissance du capital et un report maximal de

l’impôt par la détention à long terme d’actions de
grandes compagnies canadiennes

• Effectue un minimum de transactions dans le portefeuille
afin de limiter les revenus imposables dans l’année

• Est conforme à un horizon d’investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Stratégie favorisant le report de l’impôt

Fonds

Fonds
Indice de référence2

Actions canadiennes 99,53 %

Court terme et autres 0,47 %
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Actif net : 368,8 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé

Actions canadiennes - valeur
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Composition du Fonds

Répartition sectorielle 
Portefeuille d’actions canadiennes
Énergie                                                        22,94 %
Matériaux                                                    19,04 %
Industrie                                                        7,27 %
Consommation discrétionnaire                       3,14 %
Biens de consommation de base                    1,09 %
Santé                                                             0,00 %
Finance                                                        26,10 %
Technologies de l'information                        1,72 %
Télécommunications                                      3,54 %
Services aux collectivités                                0,39 %
                                                                  85,23 %

Les 10 principaux titres du Fonds
La Banque Toronto-Dominion                         6,04 %
Banque Royale du Canada                             6,03 %
Canadian Natural Resources Ltd.                   4,08 %
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada  3,97 %
Suncor Energy Inc.                                         3,78 %
Barrick Gold Corp.                                         3,77 %
Banque de Nouvelle-Écosse                           3,65 %
Potash Corporation of Saskatchewan Inc.       3,24 %
Goldcorp Inc.                                                 3,12 %
Cenovus Energy Inc.                                       3,05 %
                                                                  40,73 %

Limites des placements           Min.        Max.

Valeurs à court terme                          0 %       15 %
Titres de participation canadiens        75 %       95 %
Titres de participation étrangers           5 %       30 %

Le maximum investi dans un secteur économique est
limité au plus élevé de 20 % de l’actif du Fonds et
deux fois la pondération de ce secteur dans l’indice
composé S&P/TSX.
Le maximum pouvant être investi en actions d’une
même compagnie est de 10 % de l’actif du Fonds.

Commentaire
Le Fonds est composé principalement de titres de
grandes sociétés canadiennes et comprend une portion
d’actions étrangères. Son style d’investissement est axé
sur la valeur. À la suite d’une analyse macro économique
permettant d’anticiper les secteurs performants de 
l’économie canadienne, le gestionnaire scrute le
marché, titre par titre, à la recherche de sociétés qui,
selon son analyse, possèdent un cours boursier inférieur
à leur valeur intrinsèque. Le gestionnaire recherche ainsi
des titres sous-évalués par le marché qu’il sélectionne
selon des critères tels que les ratios cours/bénéfice,
cours/valeur comptable et la valeur intrinsèque, pour
n’en nommer que quelques-uns.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. 
Ce graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                    février 1993

 Fonds                             6,7            3,6           (3,3)          7,1            (1,7)         (12,5)         (11,1)           3,0          (2,0)       (12,5)

 Indice composé2                               6,3            0,7         12,3             3,4            (8,2)           (8,5)           3,8          (1,6)         (8,2)

1       Depuis le début de l’année
2       Indice composé S&P/TSX (90 %), MSCI - Monde ($ CA) (rend. net) (10 %)

Gestionnaire de portefeuille

Bob Farley, CFA

Date de création : mai 1969
Date de lancement Ecoflex : février 1993
Ratio des frais de gestion (RFG) : 2,78 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise une croissance du capital à long terme par des

investissements dans des titres de participation principale-
ment canadiens

• Est conforme à un horizon d’investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Valeur

Fonds

Fonds
Indice composé2

Actions américaines 7,11 %

Actions canadiennes 85,23 %

Actions étrangères 6,16 %

Court terme et autres 1,22 %

Obligations 0,28 %
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Actif net : 516,1 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé
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Actions canadiennes (Dynamique)

FONDS D’ACTIONS CANADIENNES                   

-50

-25

0

25

50
%

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

-15,21

32,45
24,87 26,45

30,82

1,86

-32,49

48,16

12,78

-23,44

Composition du Fonds

Répartition sectorielle 
Portefeuille d’actions canadiennes
Énergie                                                        16,76 %
Matériaux                                                    17,92 %
Industrie                                                        3,21 %
Consommation discrétionnaire                       4,17 %
Biens de consommation de base                    0,00 %
Santé                                                             1,29 %
Finance                                                        11,48 %
Technologies de l'information                        3,28 %
Télécommunications                                      2,16 %
Services aux collectivités                                0,00 %
                                                                  60,27 %

Les 10 principaux titres du Fonds 
Eldorado Gold Corp.                                      4,14 %
Agilent Technologies Inc.                                3,93 %
MEG Energy Corp.                                         3,92 %
Tourmaline Oil Corp.                                      3,84 %
Tahoe Resources Inc.                                      3,47 %
Banque de Nouvelle-Écosse                           3,18 %
Osisko Mining Corp.                                      3,15 %
Progress Energy Resources Corp.                    3,10 %
La Banque Toronto-Dominion                         3,09 %
Quadra FNX Mining Ltd.                                2,80 %
                                                                  34,62 %

Limites des placements           Min.        Max.
Valeurs à court terme                          0 %       20 %
Titres de participation                       80 %     100 %

Commentaire
Le Fonds investit majoritairement dans des titres cana-
diens et peut également investir dans des titres
étrangers. La stratégie du Fonds, pour la sélection de
titres, vise notamment à définir la valeur intrinsèque des
titres au moyen de recherches approfondies sur les
sociétés auxquelles ces derniers se rattachent. Le ges-
tionnaire détermine les facteurs de croissance qui feront
en sorte que les titres sélectionnés atteindront la valeur
intrinsèque initialement établie. Lorsque le gestionnaire
vend un titre, c’est habituellement parce que le potentiel
de croissance du titre a attiré l’attention des marchés,
qu’un plus grand nombre d’analystes s’y intéressent,
que son cours corres pond à sa valeur intrinsèque (cours
cible), que les facteurs fondamentaux qui y sont liés se
sont considérablement détériorés, etc.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et du fonds sous-jacent et illustre la variation de son rendement
d’une année à l’autre. Ce graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement
effectué le 1er janvier de chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de leur indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                           novembre 2001

 Fonds                             8,3            7,4           (2,5)          8,6            (7,1)         (23,4)         (18,1)           2,0          (3,4)       (23,4)

 Indice de référence2                         7,0            1,3         13,2             3,6            (8,7)           (8,9)           3,6          (1,7)         (8,7)

1       Depuis le début de l’année
2       Indice composé S&P/TSX

Gestionnaire de portefeuille

Cecilia Mo, MBA

Date de création : novembre 2001
Ratio des frais de gestion (RFG) : 3,14 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise une croissance du capital à long terme par des

investissements dans des titres de participation principale-
ment canadiens

• Est conforme à un horizon d’investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Valeur

Fonds

Fonds
Indice de référence2

Actions américaines 21,35 %

Actions canadiennes 60,27 %

Actions étrangères 2,83 %

Court terme et autres 15,55 %

Ecoflex / Mes études



Actif net : 329,9 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé
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Frontière NordMD Fidelity
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Composition du fonds sous-jacent

Répartition sectorielle 
Portefeuille d’actions canadiennes
Énergie                                                        14,36 %
Matériaux                                                    10,11 %
Industrie                                                        5,49 %
Consommation discrétionnaire                       4,28 %
Biens de consommation de base                    6,26 %
Santé                                                             1,37 %
Finance                                                        19,89 %
Technologies de l'information                        7,12 %
Télécommunications                                      5,68 %
Services aux collectivités                                0,66 %
                                                                  75,22 %

Les 10 principaux titres du fonds 
sous-jacent
La Banque Toronto-Dominion                                    
Corporation Shoppers Drug Mart                               
Suncor Energy Inc.                                                     
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada
Barrick Gold Corp.                                                     
Power Corporation du Canada, SV                             
Banque de Montréal                                                  
Groupe CGI inc., cat. A, SV                                        
Rogers Communications sans fil Inc., cat. B               
Potash Corporation of Saskatchewan Inc.

Les 10 principaux titres représentent 31,29 % de l'actif net du
fonds sous-jacent.

Limites des placements   Min.     Max.      Réel

Fonds de l’Industrielle Alliance
Valeurs à court terme                     0 %     20 %   (0,15) %
Unités du fonds sous-jacent         80 %   100 % 100,15 %  

Commentaire
L’objectif, pour le Fonds, est l’appréciation du capital
investi à long terme. À cet égard, le gestionnaire mise
sur des titres de croissance au cours raisonnable. Son
premier critère d’évaluation des titres est la croissance
des ratios cours/bénéfice. Aussi déterminant soit-il, ce
ratio ne donne toutefois pratiquement aucune indica-
tion de l’attrait général d’un titre lorsque celui-ci est pris
isolément. Le deuxième critère est le bilan, dont
l’analyse doit révéler un flux de liquidités et un taux de
bénéfices élevés pour les titres. Quant à la gestion du
risque, la composition du Fonds reflète assez bien celle
de l’indice, quoique le gestionnaire n’hésite pas à s’en
écarter pour augmenter l’alpha (valeur ajoutée par 
rapport à l’indice). À cet égard, les analystes d’Équipe
Canada apportent par ailleurs un soutien précieux au
gestionnaire.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et du fonds sous-jacent et illustre la variation de son rendement
d’une année à l’autre. Ce graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement
effectué le 1er janvier de chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de leur indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                   janvier 1999

 Fonds                             6,2            4,6           (1,1)          9,3             0,5            (9,2)           (8,0)           2,4          (1,4)         (9,2)

 Indice de référence2                         7,0            1,3         13,2             3,6            (8,7)           (8,9)           3,6          (1,7)         (8,7)

1       Depuis le début de l’année
2       Indice composé plafonné S&P/TSX

Gestionnaire de portefeuille

Maxime Lemieux

Date de création : janvier 1999
Ratio des frais de gestion (RFG) : 3,40 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise une croissance du capital à long terme par des

investissements dans des titres de participation principale-
ment canadiens

• Est conforme à un horizon d’investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Croissance à un prix raisonnable

Fonds

Fonds
Indice de référence2

Actions canadiennes 75,22 %

Actions étrangères 11,80 %

Court terme et autres 12,98 %

Ecoflex / Mes études



Actif net : 227,8 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé

Actions canadiennes - croissance
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Composition du Fonds

Répartition sectorielle 
Portefeuille d’actions canadiennes
Énergie                                                        25,63 %
Matériaux                                                    20,66 %
Industrie                                                        7,53 %
Consommation discrétionnaire                       2,35 %
Biens de consommation de base                    0,72 %
Santé                                                             0,96 %
Finance                                                        27,76 %
Technologies de l'information                        1,82 %
Télécommunications                                      5,03 %
Services aux collectivités                                1,00 %
                                                                  93,46 %

Les 10 principaux titres du Fonds
Banque Royale du Canada                             5,32 %
La Banque Toronto-Dominion                         4,72 %
Banque de Nouvelle-Écosse                           3,87 %
Suncor Energy Inc.                                         3,76 %
Barrick Gold Corp.                                         3,49 %
Canadian Natural Resources Ltd.                   3,42 %
Goldcorp Inc.                                                 2,76 %
Potash Corporation of Saskatchewan Inc.       2,59 %
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada    2,41 %
Banque de Montréal                                      2,33 %
                                                                  34,67 %

Limites des placements           Min.        Max.

Valeurs à court terme                          0 %       25 %
Titres de participation canadiens        55 %     100 %
Titres de participation étrangers           0 %       30 %

Commentaire
Le Fonds est principalement investi dans des compa-
gnies à moyenne et grande capitalisation, et une faible
proportion du portefeuille est investie dans des entre-
prises à petite capitalisation. Le gestionnaire recherche
des titres qui présentent un bon profil de croissance,
mais il se soucie du prix qu’il paie pour les acquérir. 
Il s’appuie sur un modèle d’évaluation des flux moné-
taires « autogénérés » afin d’effectuer la sélection des
titres, et il porte une grande attention à la gestion du
risque sur le plan des secteurs, des capitalisations et des
principales positions dans l’indice de référence. 
Le Fonds demeure diversifié en ce qui concerne les
secteurs boursiers et peut comporter quelques titres
étrangers à l’occasion.

02 03 04 05 06 07 08 09 10 11
0 $

5 000 $

10 000 $

15 000 $

20 000 $

25 000 $

30 000 $

35 000 $

18 069 $

19 727 $

Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de leur indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                           novembre 2001

 Fonds                             6,9            6,1            1,1         12,6             0,0          (12,9)         (11,0)           3,5          (2,1)       (12,9)

 Indice de référence2                         7,0            1,3         13,2             3,6            (8,7)           (8,9)           3,6          (1,7)         (8,7)

1       Depuis le début de l’année
2       Indice composé S&P/TSX
*   Simulation comme si le Fonds avait été en vigueur durant ces périodes.

Gestionnaire de portefeuille

Marc Gagnon, MBA, CFA

Date de création : octobre 2001
Date de lancement Ecoflex : novembre 2001
Ratio des frais de gestion (RFG) : 2,75 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise une croissance du capital à long terme par des

investissements dans des titres de participation principale-
ment canadiens

• Est conforme à un horizon d’investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Croissance

Fonds

Fonds
Indice de référence2

Actions américaines 2,06 %

Actions canadiennes 93,46 %

Court terme et autres 4,44 %

Obligations 0,04 %
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Actif net : 184,2 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé
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Potentiel Canada Fidelity

FONDS D’ACTIONS CANADIENNES                   
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Composition du fonds sous-jacent

Répartition sectorielle 
Portefeuille d’actions canadiennes
Énergie                                                          3,08 %
Matériaux                                                      9,55 %
Industrie                                                        2,40 %
Consommation discrétionnaire                     17,77 %
Biens de consommation de base                  14,19 %
Santé                                                             0,98 %
Finance                                                          6,24 %
Technologies de l'information                      16,46 %
Télécommunications                                      4,37 %
Services aux collectivités                                0,00 %
                                                                  75,04 %

Les 10 principaux titres du fonds 
sous-jacent
Motorola Mobility Holdings Inc.                                 
Rogers Communications Inc., cat. B, NV                    
Corporation Shoppers Drug Mart                               
Metro Inc., cat. A                                                      
Fairfax Financial Holdings Ltd., SV                             
Les Systèmes Enghouse Ltée                                      
Empire Co. Ltd., cat. A, NV                                        
Shaw Communications Inc., cat. B, NV                      
RightNow Technologies Inc.                                       
Groupe CGI inc., cat. A, SV

Les 10 principaux titres représentent 39,83 % de l'actif net du
fonds sous-jacent.

Limites des placements   Min.     Max.      Réel

Fonds de l’Industrielle Alliance
Valeurs à court terme                     0 %     20 %   (0,19) %
Unités du fonds sous-jacent         80 %   100 % 100,19 %

Commentaire
Le gestionnaire du Fonds met l’accent sur les 
caractéristiques fondamentales d’une société, soit sa 
situation financière, sa croissance éventuelle et ses pos-
sibilités de bénéfices, avant d’y investir. Le Fonds est
investi dans des sociétés qui, à l’avis du gestionnaire,
offrent une possibilité de croissance à long terme et
dont les actions sont négociées à des cours reflétant une
valeur intéressante. Le Fonds peut aussi être investi dans
des sociétés de toutes capitalisations, mais le gestion-
naire favorise les titres de sociétés à petite et à moyenne
capitalisation dont les risques sont atténués par la diver-
sification du portefeuille. Le gestionnaire peut investir
jusqu’à 30 % de l’actif du Fonds dans des sociétés
étrangères. Le Fonds peut aussi comporter des espèces
et des titres à revenu fixe.

Fonds sous-jacent
Depuis le 1er décembre 2008 : 
Fonds Potentiel Canada Fidelity
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de leur indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                   janvier 1999

 Fonds                             7,5            6,6            4,9         20,4             4,8          (11,1)           (8,3)           1,7          (0,3)       (11,1)

 Indice de référence2                         8,3            2,8         21,0             9,6            (7,9)           (6,8)           5,8          (1,5)         (7,9)

1       Depuis le début de l’année
2    Indice completion S&P/TSX

Gestionnaire de portefeuille

Hugo Lavallée

Date de création : janvier 1999
Ratio des frais de gestion (RFG) : 3,40 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise une croissance du capital à long terme par des

investissements dans des titres de participation de petites
et moyennes sociétés canadiennes

• Est conforme à un horizon d’investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Croissance

Fonds

Fonds
Indice de référence2

Actions canadiennes 75,04 %

Actions étrangères 11,21 %

Court terme et autres 13,75 %

Ecoflex / Mes études



Actif net : 55,2 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé
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Dividende mondial (Dynamique)
FONDS D’ACTIONS AMÉRICAINES
ET INTERNATIONALES

Composition du fonds sous-jacent

Les 10 principaux titres du Fonds 
sous-jacent
Royal Dutch Shell PLC                                    5,30 %
The TJX Companies, Inc.                                 5,20 %
W.W. Grainger, Inc.                                        5,00 %
International Business Machines Corp.           4,60 %
Johnson & Johnson                                        4,10 %
Nike Inc., cat. B                                             4,00 %
Accenture PLC, cat. A                                     4,00 %
Occidental Petroleum Corp.                            3,90 %
Costco Wholesale Corp.                                 3,90 %
McDonald's Corp.                                          3,90 %
                                                                  43,90 %

Limites des placements   Min.     Max.      Réel

Fonds de l’Industrielle Alliance
Valeurs à court terme                     0 %     20 %   (0,23) %
Unités du fonds sous-jacent         80 %   100 % 100,23 %     

Commentaire
Le Fonds cherche à offrir une croissance du capital à
long terme grâce à des placements dans un portefeuille
diversifié composé principalement de titres de participa-
tion de sociétés situées partout dans le monde. Les ges-
tionnaires du portefeuille cherchent partout dans le
monde des sociétés bien gérées qui sont en mesure de
présenter des dividendes ou de faire croître leurs divi-
dendes et dont les titres se négocient sous leur valeur
intrinsèque. Les gestionnaires utilisent une analyse
ascendante afin de trouver des sociétés offrant des
bilans sains ou de meilleurs bilans et dont les politiques
en matière de dividende sont clairement comprises.
L'exposition aux devises est couverte de manière active
afin de contrôler le risque lié aux devises.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de leur indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                           novembre 2006

 Fonds                            (1,2)            -              (1,6)          5,2             0,1            (4,8)           (7,9)          (1,5)         (0,9)         (4,8)

 Indice de référence2                          -              (5,0)          4,5             1,3            (3,4)           (5,4)           5,3          (0,3)         (3,4)

1       Depuis le début de l’année
2       MSCI - Monde ($ CA) (rend. net)
*   Rendement du fonds sous-jacent. Si le fonds distinct avait existé au cours de cette période, le rendement aurait probablement été 
     différent de celui présenté.

Gestionnaire de portefeuille

David Fingold, B. Sc. gestion

Date de création : novembre 2006
Ratio des frais de gestion (RFG) : 3,25 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Investir dans des titres de participation mondiaux qui

génèrent ou généreront éventuellement des dividendes
réguliers (lesquels seront réinvestis dans le Fonds) tout en
assurant une croissance du capital à long terme

• Être conforme à un horizon d’investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Valeur

Fonds
Fonds sous-jacent
Indice de référence2

Amérique du Nord 73,20 %

Court terme et autres 12,40 %

Europe 14,40 %

Ecoflex / Mes études
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Actif net : 189,3 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé

Actions mondiales (Templeton)
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Composition du fonds sous-jacent

Les 10 principaux titres du fonds 
sous-jacent
Amgen Inc.                                                    2,59 %
Samsung Electronics Co. Ltd.                          1,95 %
Elan Corp. PLC                                               1,71 %
Koninklijke Philips Electronics NV                   1,67 %
CRH PLC                                                        1,49 %
Deutsche Post AG                                          1,45 %
Merck KGaA                                                  1,45 %
Roche Holdings AG                                        1,44 %
Marks & Spencer Group PLC                          1,43 %
Akzo Nobel NV                                              1,42 %
                                                                  16,60 %

Limites des placements    Min.     Max.     Réel

Fonds de l’Industrielle Alliance
Valeurs à court terme                      0 %     20 %    0,32 %
Unités du fonds sous-jacent          80 %   100 %  99,68 %

Commentaire
Pour ce qui est de la gestion du Fonds, le gestionnaire
privilégie une approche ascendante, une méthode de
placement rigoureuse basée sur la valeur et la patience.
Le style de gestion du Fonds, axé sur la valeur, signifie
que le gestionnaire recherche des titres sous-évalués par
le marché et dotés d’un fort potentiel de croissance. Les
titres qui se trouvent dans le portefeuille sont donc des
titres de sociétés reconnues à grande et à moyenne 
capitalisation boursière, provenant de différents pays,
partout dans le monde. La répartition de ces divers pays
représente davantage une conséquence de l’approche
ascendante du gestionnaire que des perspectives de ce
dernier à l’égard des différentes régions du monde.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et du fonds sous-jacent et illustre la variation de son rendement
d’une année à l’autre. Ce graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement
effectué le 1er janvier de chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de leur indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                           novembre 2001

 Fonds                            (1,5)          (3,2)          (9,4)         (0,7)           (6,2)         (11,1)         (13,6)           1,4          (2,0)       (11,1)

 Indice de référence2                        (1,0)          (5,0)          4,5             1,3            (3,4)           (5,4)           5,3          (0,3)         (3,4)

1       Depuis le début de l’année
2       MSCI - Monde ($ CA) (rend. net)

Gestionnaire de portefeuille

Perter M. Moeschter, MBA, CFA

Date de création : septembre 2001
Date de lancement Ecoflex : novembre 2001
Ratio des frais de gestion (RFG) : 3,38 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise une croissance du capital à long terme par des

investissements dans des titres de participation mondiaux
• Est conforme à un horizon d’investissement suffisamment

long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Valeur

Fonds

Fonds
Indice de référence2

Amérique du Nord 24,67 %

Amérique latine 1,46 %

Asie et Pacifique 16,80 %

Court terme et autres 1,28 %

Europe 55,79 %
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FONDS D’ACTIONS AMÉRICAINES
ET INTERNATIONALES



Actif net : 6,4 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé
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Actions mondiales 

Composition du fonds sous-jacent

Les 10 principaux titres du fonds 
sous-jacent
Microsoft Corp.                                                    2,54 %
Apple Inc.                                                            1,95 %
Freeport-McMoRan Copper & Gold Inc.                1,75 %
Exxon Mobil Corp.                                               1,68 %
Hess Corp.                                                           1,58 %
Novartis AG, enregistré                                        1,37 %
Intel Corp.                                                           1,25 %
Nestlé SA                                                            1,16 %
Petroleo Brasileiro SA (Petrobras), ADR                 1,14 %
Pfizer Inc.                                                            1,10 %
                                                                  15,52 %

Limites des placements    Min.     Max.     Réel

Fonds de l’Industrielle Alliance
Valeurs à court terme                      0 %     20 %  (0,21) %
Unités du fonds sous-jacent          80 %   100 %100,21 %

Commentaire
Le gestionnaire du Fonds combine deux méthodes 
d’approche : une descendante, que l’on applique aux
répartitions géographique et sectorielle, et une ascen-
dante pour la sélection des titres. Il choisit des actions
de sociétés reconnues comme étant des chefs de file
profitant d’une croissance des bénéfices, d’un climat de
stabilité, d’une équipe de gestion expérimentée et
chevronnée, ainsi que d’une part de marché importante
dans leur industrie respective. Le gestionnaire évalue le
potentiel de croissance de chaque industrie et de
chaque économie régionale, y compris les produits 
précis, la taille du marché, ainsi que les relations du
Fonds en termes de potentiel de croissance économique
à long terme avec différentes régions économiques.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de leur indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                 octobre 2005

 Fonds                            (2,0)            -              (6,5)          4,2            (0,6)           (7,9)         (10,4)           3,9          (1,9)         (7,9)

 Indice de référence2                          -              (5,0)          4,5             1,3            (3,4)           (5,4)           5,3          (0,3)         (3,4)

1       Depuis le début de l’année
2    MSCI - Monde ($ CA) (rend. net)

Gestionnaire de portefeuille

Pierre Chapdelaine, CFA
Sevgi Ipek, CFA
Pierre Trottier, B. Sc. act., MBA, CFA

Date de création : novembre 2005
Ratio des frais de gestion (RFG) :  3,24 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise une croissance du capital à long terme au moyen

d'investissements dans des titres de participation 
mondiaux

• Est conforme à un horizon d'investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Croissance à un prix raisonnable

Fonds
Indice de référence2

Actions 98,32 %

Court terme et autres 1,68 %

Ecoflex / Mes études
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ET INTERNATIONALES



Actif net : 34,1 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé
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Fidelity Étoile du NordMD

Composition du fonds sous-jacent

Les 10 principaux titres du fonds 
sous-jacent
WellPoint, Inc.                                                           
Eni SpA                                                                     
L-3 Communications Holdings Inc.                             
Plantronics Inc.                                                          
La Banque Toronto-Dominion                                    
Seria Co. Ltd.                                                            
HON HAI Precision Industry Co. Ltd.                          
Ottogi Corp.                                                              
BP PLC, ADR commandité                                          
Corporation Shoppers Drug Mart

Les 10 principaux titres représentent 26,21 % de l'actif net du
fonds sous-jacent.                                                                 

Limites des placements    Min.     Max.     Réel

Fonds de l’Industrielle Alliance
Valeurs à court terme                             0 %      20 %    (0,31) %
Unités du fonds sous-jacent                 80 %    100 %  100,31 %

Commentaire
Le Fonds a pour objectif d’investir dans des titres de par-
ticipation mondiaux tout en protégeant le capital. Les
gestionnaires impliqués dans la gestion de ce fonds
visent donc des rendements absolus positifs et portent
moins d’importance à l’indice de référence.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Aux fins d’illustration, ces graphiques incluent le rendement du fonds sous-jacent. Si le fonds distinct avait existé au cours
de ces périodes, le rendement aurait probablement été différent de celui présenté pour le fonds sous-jacent.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et du fonds sous-jacent et illustre la variation de son rendement
d’une année à l’autre. Ce graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement
effectué le 1er janvier de chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds et du fonds sous-jacent en comparaison du rendement de leur indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                 octobre 2005

 Fonds                            (1,5)            -              (4,7)          6,8            (0,4)         (10,1)           (9,4)           1,5          (0,9)       (10,1)

 Indice de référence2                          -              (5,0)          4,5             1,3            (3,4)           (5,4)           5,3          (0,3)         (3,4)

1       Depuis le début de l’année
2    MSCI - Monde ($ CA) (rend. net)
*   Rendement du fonds sous-jacent. Si le fonds distinct avait existé au cours de cette période, le rendement aurait probablement été 
     différent de celui présenté.

Gestionnaire de portefeuille

Équipe composée de plusieurs gestionnaires

Date de création : novembre 2005
Ratio des frais de gestion (RFG) :  3,43 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise une croissance du capital à long terme au moyen

d'investissements dans des titres de participation en
provenance du monde entier

• Est conforme à un horizon d'investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Mixte (croissance et valeur)

Fonds
Fonds sous-jacent
Indice de référence2

Amérique du Nord 51,68 %

Asie et Pacifique 28,83 %

Court terme et autres 3,00 %

Europe 16,49 %

Ecoflex / Mes études
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FONDS D’ACTIONS AMÉRICAINES
ET INTERNATIONALES



Actif net : 83,9 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.
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Actions mondiales petites cap. (DB Advisors)

Composition du Fonds 

Les 10 principaux titres du Fonds 
Fresenius Medical Care AG & Co.                   2,87 %
Questcor Pharmaceuticals Inc.                        2,50 %
Universal Entertainment Corp.                        1,95 %
Babcock International Group PLC                   1,74 %
Centene Corp.                                               1,73 %
Paddy Power PLC                                           1,56 %
Thoratec Corp.                                               1,55 %
SBM Offshore NV                                          1,45 %
Schweitzer-Mauduit International Inc.            1,40 %
Cardtronics Inc.                                             1,38 %
                                                                  18,13 %

Limites des placements           Min.        Max.

Valeurs à court terme                          0 %       20 %
Titres de participation étrangers         80 %     100 %

Commentaire
DB Advisors a pour mot d’ordre de « rechercher la crois-
sance et d’écarter les risques ». Elle y parvient en
investissant, selon une approche ascendante, dans des
entreprises de qualité et en croissance, à petite ou
moyenne capitalisation, situées aux quatre coins du
monde. La stratégie de ce fonds est basée sur 
l’expertise d’une équipe d’analystes et de gestionnaires
de portefeuilles répartie à divers endroits sur la planète.
DB Advisors cherche à obtenir des rendements élevés au
terme d’un cycle complet du marché au moyen de
processus de placement stricts et d’une gestion
rigoureuse du risque. Ainsi, le portefeuille présente un
horizon de placement à long terme, qui se reflète dans
son faible taux de rotation. Le gestionnaire tient compte
de l’indice, mais le Fonds n’est pas géré en fonction de
celui-ci, de sorte que la pondération des secteurs et des
pays est secon daire dans la sélection des actions. Le
portefeuille est bien diversifié et comporte généralement
de 75 à 125 titres.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. 
Ce graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de leur indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                           novembre 2006

 Fonds                            (3,6)            -              (5,0)          8,6             2,2            (9,9)         (10,1)           2,7          (3,4)         (9,9)

 Indice de référence2                          -              (2,9)        11,6             6,0            (6,6)           (9,0)           6,0          (1,1)         (6,6)

1       Depuis le début de l’année
2    MSCI - Monde petites capitalisations ($ CA)

Gestionnaire de portefeuille

Équipe composée de plusieurs gestionnaires

Date de création : novembre 2006
Ratio des frais de gestion (RFG) :  3,35 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise une croissance du capital à long terme par des

investissements dans des titres de participation mondiaux 
d’entreprises à petite et à moyenne capitalisation

• Est conforme à un horizon d’investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Croissance

Fonds
Indice de référence2

Actions canadiennes 2,76 %

Actions étrangères 93,92 %

Court terme et autres 3,32 %

Ecoflex / Mes études
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FONDS D’ACTIONS AMÉRICAINES
ET INTERNATIONALES



Actif net : 12,4 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé
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Indiciel international
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Composition du fonds sous-jacent

Limites des placements   Min.     Max.      Réel

Fonds de l’Industrielle Alliance
Valeurs à court terme                     0 %     20 %      3,03 %
Unités du fonds sous-jacent         80 %   100 %   96,97 %

Commentaire
Le Fonds vise à reproduire le rendement de l’indice
MSCI - EAEO (l’indice du marché boursier internatio -
nal) de façon active au moyen d’investissements faits
directement dans les titres émis en Europe, en
Australasie et en Extrême-Orient.

Fonds sous-jacent
Depuis le 1er décembre 2008 : 

Fonds BlackRock CDN MSCI EAFE Equity Index
Class D

Avant le 1er décembre 2008 :
Fonds MA de contrats à terme SSgA EAFE
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et du fonds sous-jacent et illustre la variation de son rendement
d’une année à l’autre. Ce graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement
effectué le 1er janvier de chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de leur indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                   janvier 2000

 Fonds                            (5,3)          (2,4)          (9,1)         (1,6)           (6,5)         (12,1)         (12,8)           0,2          (1,1)       (12,1)

 Indice de référence2                         0,1           (7,2)          1,0            (4,1)         (10,0)         (11,7)           1,0          (0,8)       (10,0)

1       Depuis le début de l’année
2       MSCI - EAEO ($ CA) (rend. net) (Reuters)

Gestionnaire de portefeuille

Équipe composée de plusieurs gestionnaires

Date de création : septembre 1999
Date de lancement Ecoflex : janvier 2000
Ratio des frais de gestion (RFG) : 2,76 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise une appréciation du capital à long terme en investis-

sant directement dans des actions émises en Europe, en
Australasie et en Extrême-Orient.

Style de gestion
Indiciel

Fonds

Fonds
Indice de référence2

Asie et Pacifique 34,42 %

Court terme et autres 0,63 %

Europe 64,31 %

Moyen-Orient et Afrique 0,64 %

Ecoflex / Mes études

FONDS D’ACTIONS AMÉRICAINES
ET INTERNATIONALES



Actif net : 57,1 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé

Actions internationales (Templeton)
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Composition du fonds sous-jacent

Les 10 principaux titres du fonds 
sous-jacent
Royal Dutch Shell PLC                                    2,70 %
Vodafone Group PLC                                     2,61 %
Roche Holdings AG                                        2,32 %
Telenor ASA                                                   2,09 %
Samsung Electronics Co. Ltd.                          2,07 %
GlaxoSmithKline PLC                                     2,06 %
Sanofi                                                            2,00 %
SAP AG                                                         1,95 %
Siemens AG, enregistré                                  1,86 %
Total SA                                                        1,84 %
                                                                  21,50 %

Limites des placements   Min.     Max.      Réel

Fonds de l’Industrielle Alliance
Valeurs à court terme                     0 %     20 %   (0,23) %
Unités du fonds sous-jacent         80 %   100 % 100,23 %

Commentaire
Pour ce qui est de la gestion du Fonds, le gestionnaire
privilégie une approche ascendante, une méthode de
placement rigoureuse basée sur la valeur et la patience.
Le style de gestion, axé sur la valeur, signifie que le ges-
tionnaire recherche des titres sous-évalués par le
marché et dotés d’un fort potentiel de croissance. Les
titres qui se trouvent dans le portefeuille sont des titres
de sociétés reconnues à grande et à moyenne capitali-
sation boursière, provenant de différents pays situés à
l’extérieur de l’Amérique du Nord. La répartition de ces
divers pays représente davantage une conséquence de
l’approche ascendante que des perspectives du gestion-
naire à l’égard des différentes régions du monde.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. 
Ce graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de leur indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                   janvier 1996

 Fonds                             0,4           (2,9)        (10,0)         (1,9)           (8,2)         (13,1)         (14,3)           1,1          (2,4)       (13,1)

 Indice de référence2                         0,1           (7,3)          1,2            (4,1)         (10,2)         (11,7)           1,2          (1,2)       (10,2)

1       Depuis le début de l’année
2       MSCI - EAEO ($ CA) (rend. net)
.

Gestionnaire de portefeuille

Maarten Bloemen

Date de création : janvier 1996
Ratio des frais de gestion (RFG) : 3,33 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise une croissance du capital à long terme par des

investissements dans des titres de participation à l’ex-
térieur de l’Amérique du Nord

• Est conforme à un horizon d’investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Valeur

Fonds

Fonds
Indice de référence2

Amérique latine 2,24 %

Asie et Pacifique 24,87 %

Europe 72,89 %
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FONDS D’ACTIONS AMÉRICAINES
ET INTERNATIONALES



Actif net : 6,2 millions Au 31 décembre 2011
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Actions internationales (McLean Budden)
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Composition du fonds sous-jacent

Les 10 principaux titres du fonds 
sous-jacent
BG Group PLC                                               4,05 %
Novartis AG, enregistré                                  3,81 %
Rio Tinto PLC, enregistré                                3,26 %
Diageo PLC                                                    3,24 %
HSBC Holdings PLC                                       3,22 %
Siemens AG, enregistré                                  2,58 %
Nippon Telegraph & Telephone Corp.              2,48 %
Vodafone Group PLC                                     2,48 %
Standard Chartered PLC                                 2,48 %
Teva Pharmaceutical Industries Ltd., ADR commandité     2,40 %
                                                                  30,00 %

Limites des placements   Min.     Max.      Réel

Fonds de l’Industrielle Alliance
Valeurs à court terme                     0 %     20 %   (0,58) %
Unités du fonds sous-jacent         80 %   100 % 100,58 %

Commentaire
Le gestionnaire du Fonds vise à générer une croissance
à long terme du capital au moyen d’investissements
faits dans un groupe de 40 à 50 titres de sociétés
établies à l’extérieur de l’Amérique du Nord. Les titres
sélectionnés offrent un potentiel de croissance
supérieur, c’est-à-dire que la croissance prévue du béné-
fice par action des sociétés choisies est supérieure à
celle qui prévaut dans le marché en général. Le gestion-
naire utilise par ailleurs des mesures de contrôle du
risque. L’une d’elles consiste à surveiller les écarts de
pondération sectorielle par rapport à l’indice de
référence (l’indice MSCI - EAEO). Cette mesure vise à
stabiliser le rendement et à réduire les risques d’erreurs.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et du fonds sous-jacent et illustre la variation de son rendement
d’une année à l’autre. Ce graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement
effectué le 1er janvier de chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de leur indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                           novembre 2001

 Fonds                            (1,8)          (2,8)          (8,4)         (0,5)           (7,0)         (11,0)         (11,4)           1,5          (2,5)       (11,0)

 Indice de référence2                         0,1           (7,3)          1,2            (4,1)         (10,2)         (11,7)           1,2          (1,2)       (10,2)

1       Depuis le début de l’année
2       MSCI - EAEO ($ CA) (rend. net).

Gestionnaire de portefeuille

Équipe composée de plusieurs gestionnaires

Date de création : septembre 2001
Date de lancement Ecoflex : novembre 2001
Ratio des frais de gestion (RFG) : 3,24 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise une croissance du capital à long terme par des

investissements dans des titres de participation à l’ex-
térieur de l’Amérique du Nord

• Est conforme à un horizon d’investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Mixte (croissance et valeur)

Fonds

Fonds
Indice de référence2

Amérique latine 3,22 %

Asie et Pacifique 21,30 %

Court terme et autres 4,31 %

Europe 68,77 %

Moyen-Orient et Afrique 2,40 %

Ecoflex / Mes études

FONDS D’ACTIONS AMÉRICAINES
ET INTERNATIONALES

Échelle de risque

Très 
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Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé



Actif net : 53,3 millions Au 31 décembre 2011

Actions Europe Fidelity
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Composition du fonds sous-jacent

Les 10 principaux titres du fonds 
sous-jacent
BP PLC                                                                      
Sanofi                                                                       
Nestlé SA                                                                  
Vodafone Group PLC                                                 
WPP Group PLC                                                        
Novo Nordisk AS, série B                                           
BG Group PLC                                                           
Zurich Financial Services AG                                      
British American Tobacco PLC                                    
UBS AG

Les 10 principaux titres représentent 33,79 % de l'actif net du
fonds sous-jacent.                                                                 

Limites des placements   Min.     Max.      Réel

Fonds de l’Industrielle Alliance
Valeurs à court terme                     0 %     20 %   (0,24) %
Unités du fonds sous-jacent         80 %   100 % 100,24 %

Commentaire
Le gestionnaire mise sur l’appréciation à long terme du
capital investi et il achète à prix raisonnable des titres de
croissance. Clairement ascendante, la stratégie de place-
ment tire le maximum des travaux de recherches
internes de Fidelity. En ce qui concerne la répartition des
titres entre les divers pays européens, elle résulte du
processus de sélection des titres et n’est pas basée sur
de simples opinions quant à la croissance économique,
à l’évolution des taux d’intérêt et à d’autres statistiques
macroéconomiques. La croissance des bénéfices et l’at-
trait du ratio cours/bénéfice cons tituent également deux
des principaux critères de sélection des titres. De plus, le
contrôle du risque est absolu en ce sens que le gestion-
naire ne tient pas compte de l’indice repère. Par exem-
ple, il ne détiendra pas un titre simplement parce que ce
dernier représente une large part de l’indice repère.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et du fonds sous-jacent et illustre la variation de son rendement
d’une année à l’autre. Ce graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement
effectué le 1er janvier de chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de leur indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                   janvier 1999

 Fonds                            (2,2)          (1,4)          (6,4)         (0,7)           (5,3)         (14,9)         (15,7)           2,0          (2,0)       (14,9)

 Indice de référence2                         0,3           (7,2)          2,0            (4,7)           (8,5)         (13,9)           3,2          (1,8)         (8,5)

1       Depuis le début de l’année
2       MSCI - Europe ($ CA)

Gestionnaire de portefeuille

Fehim Sever

Date de création : janvier 1999
Ratio des frais de gestion (RFG) : 3,44 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise une croissance du capital à long terme par des

investissements dans des titres de participation de
l’Europe continentale et du Royaume-Uni

• Est conforme à un horizon d’investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Croissance à un prix raisonnable.

Fonds

Fonds
Indice de référence2

Allemagne 13,81 %

Autres pays 19,56 %

Court terme et autres 1,46 %

France 13,29 %

Royaume-Uni 39,38 %

Suisse 12,50 %
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Actif net : 18,3 millions Au 31 décembre 2011

Indiciel américain
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Composition du fonds sous-jacent

Limites des placements   Min.     Max.      Réel

Fonds de l’Industrielle Alliance
Valeurs à court terme                     0 %     20 %   (0,23) %
Unités du fonds sous-jacent         80 %   100 % 100,23 %

Commentaire
Le Fonds vise à reproduire la performance de l’indice
S&P 500 (l’indice du marché boursier américain). Son
actif est entièrement constitué de contrats à terme basés
sur cet indice et non de titres boursiers individuels. Cette
approche présente plusieurs avantages : des frais de
transaction peu élevés, des liquidités plus importantes et
une exposition aux marchés étrangers sans que le con-
tenu du Fonds ne soit considéré comme étranger.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de leur indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                   janvier 1998

 Fonds                            (2,1)          (4,6)          (5,9)          3,8             3,6             1,6             0,2            8,5           1,0           1,6

 Indice de référence2                        (1,6)          (2,9)          7,0             6,8             4,6             1,6            9,3           1,2           4,6

1       Depuis le début de l’année
2       S&P 500 ($ CA) (Reuters)

Gestionnaire de portefeuille

Tony Beaulac, ASA, CFA

Date de création : janvier 1998
Ratio des frais de gestion (RFG) : 2,75 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise une croissance du capital à moyen et long terme 

à l’aide d’une gestion indicielle réalisée en utilisant des
outils financiers qui reproduisent le rendement total de
l’indice S&P 500 (converti en dollars canadiens)

• Est conforme à un horizon d’investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Indiciel

Fonds

Fonds
Indice de référence2

Court terme et
obligations ($ CA)

Contrats à terme sur
l'indice S&P 500
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FONDS D’ACTIONS AMÉRICAINES
ET INTERNATIONALES
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Actif net : 30,8 millions Au 31 décembre 2011
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Actions américaines (McLean Budden)

Composition du fonds sous-jacent

Répartition sectorielle 
Portefeuille d’actions américaines
Énergie                                                          9,15 %
Matériaux                                                      5,92 %
Industrie                                                      10,62 %
Consommation discrétionnaire                       7,84 %
Biens de consommation de base                    9,78 %
Santé                                                           13,92 %
Finance                                                        11,84 %
Technologies de l'information                      17,15 %
Télécommunications                                      3,64 %
Services aux collectivités                                0,98 %
                                                                  90,84 %

Les 10 principaux titres du fonds 
sous-jacent
Merck & Co., Inc.                                           4,02 %
Exxon Mobil Corp.                                         3,47 %
Pfizer Inc.                                                      3,46 %
ACE Ltd.                                                        3,45 %
Microsoft Corp.                                              3,43 %
JPMorgan Chase & Co.                                  3,39 %
Wal-Mart Stores Inc.                                      3,33 %
Pepsico Inc.                                                   2,88 %
Apache Corp.                                                 2,88 %
Hewlett-Packard Co.                                      2,79 %
                                                                  33,10 %

Limites des placements   Min.     Max.      Réel

Fonds de l’Industrielle Alliance
Valeurs à court terme                     0 %     20 %   (0,22) %
Unités du fonds sous-jacent         80 %   100 % 100,22 %

Commentaire
Les gestionnaires du Fonds visent à procurer un taux de
rendement réel supérieur, surtout grâce à la plus-value
du capital, en investissant dans un portefeuille diversifié
d’actions américaines. En temps normal, au moins 75 %
du Fonds est investi dans des entreprises qui font partie
de l’indice S&P 500. Le choix des titres privilégie les
grandes entreprises qui offrent des perspectives de
croissance des bénéfices supérieures à la moyenne.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Aux fins d’illustration, ces graphiques incluent le rendement du fonds sous-jacent. Si le fonds distinct avait existé au cours
de ces périodes, le rendement aurait probablement été différent de celui présenté pour le fonds sous-jacent.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et du fonds sous-jacent et illustre la variation de son rendement
d’une année à l’autre. Ce graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement
effectué le 1er janvier de chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds et du fonds sous-jacent en comparaison du rendement de leur indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                 octobre 2005

 Fonds                            (2,7)          (3,7)*        (6,2)          1,7            (1,7)           (4,8)           (3,7)           8,7           0,5          (4,8)

 Indice de référence2                        (1,6)          (2,9)          7,3             6,9             4,4             1,6            9,5           0,8           4,4

1    Depuis le début de l’année
2    S&P 500 ($ CA)
*   Rendement du fonds sous-jacent. Si le fonds distinct avait existé au cours de cette période, le rendement aurait probablement été 
     différent de celui présenté.

Gestionnaire de portefeuille

Équipe composée de plusieurs gestionnaires

Date de création : novembre 2005
Ratio des frais de gestion (RFG) :  3,20 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise une croissance à long terme du capital par des

investissements dans des titres de participation 
américains

• Est conforme à un horizon d'investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Croissance à un prix raisonnable

Fonds
Fonds sous-jacent
Indice de référence2

Actions américaines 90,84 %

Actions canadiennes 1,07 %

Actions étrangères 6,61 %

Court terme et autres 1,48 %

Ecoflex / Mes études
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Actif net : 9,4 millions Au 31 décembre 2011

Actions américaines 
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Composition du fonds sous-jacent

Répartition sectorielle 
Portefeuille d’actions américaines
Énergie                                                        13,54 %
Matériaux                                                      8,48 %
Industrie                                                      11,93 %
Consommation discrétionnaire                     10,03 %
Biens de consommation de base                    7,49 %
Santé                                                           12,18 %
Finance                                                        13,44 %
Technologies de l'information                      20,91 %
Télécommunications                                      0,00 %
Services aux collectivités                                0,00 %
                                                                 98,00  %

Les 10 principaux titres du fonds 
sous-jacent
Microsoft Corp.                                              4,60 %
Exxon Mobil Corp.                                         3,86 %
Apple Inc.                                                      3,55 %
Freeport-McMoRan Copper & Gold Inc.          3,25 %
Hess Corp.                                                     2,91 %
Intel Corp.                                                     2,36 %
Pepsico Inc.                                                   2,06 %
Pfizer Inc.                                                      2,02 %
International Business Machines Corp.           1,99 %
General Electric Co.                                        1,94 %
                                                                  28,54 %

Limites des placements   Min.     Max.      Réel

Fonds de l’Industrielle Alliance
Valeurs à court terme                     0 %     20 %   (0,31) %
Unités du fonds sous-jacent         80 %   100 % 100,31 %

Commentaire
Le gestionnaire de portefeuille privilégie une approche
ascendante et choisit des titres ayant un prix plus bas
que la moyenne mais une possibilité de croissance des
bénéfices plus élevés que la moyenne. Des filtres quan-
titatifs sont appliqués à l’univers de titres afin de se con-
centrer rapidement sur les titres les plus prometteurs. Le
gestionnaire applique ensuite son jugement qualitatif,
jumelé avec ses vues macroéconomiques, afin de choisir
les actions de sociétés reconnues comme étant des
chefs de file profitant d’une croissance des bénéfices,
d’une équipe de gestion expérimentée et chevronnée
ainsi que d’une part de marché importante dans leur
industrie respective. 

Ce fonds est géré par l’Industrielle Alliance depuis mars
2010. Avant cette date, Legg Mason en était le gestion-
naire.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de leur indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                           novembre 2001

 Fonds                            (6,1)          (7,2)        (12,9)          5,5             0,8            (4,3)           (3,3)           8,9          (0,5)         (4,3)

 Indice de référence2                        (1,6)          (2,9)          7,3             6,9             4,4             1,6            9,5           0,8           4,4

1       Depuis le début de l’année
2       S&P 500 ($ CA)

Gestionnaire de portefeuille

Pierre Trottier, B. Sc. act., MBA, CFA

Date de création : septembre 2001
Date de lancement Ecoflex : novembre 2001
Ratio des frais de gestion (RFG) : 3,09 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise une croissance à long terme du capital par des

investissements dans des titres de participation améri-
cains

• Est conforme à un horizon d’investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Mixte (croissance et valeur)

Fonds

Fonds
Indice de référence2

Actions américaines 98,00 %

Actions canadiennes 0,40 %

Actions étrangères 1,26 %

Court terme et autres 0,34 %
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Actif net : 43,7 millions Au 31 décembre 2011
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Modéré 
à élevé Élevé

Asie pacifique (Dynamique)

FONDS SPÉCIALISÉS
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Composition du fonds sous-jacent

Les 10 principaux titres du fonds 
sous-jacent
Bank Rakyat Total                                          4,00 %
PT AKR Corporindo Tbk                                  3,60 %
LIC Housing Finance Ltd.                               3,10 %
AAC Acoustic Technologies Holdings Inc.        2,90 %
Agricultural Bank of China Ltd.                      2,90 %
PT Bank Negara Indonesia (Persero)               2,90 %
CTCI Corp.                                                     2,70 %
Bank Central Asia                                          2,70 %
Hyundai Mobis                                              2,70 %
Chongqing Rural Commercial Bank Co. Ltd., 

parts de série H                                            2,60%
                                                                  30,10 %

Limites des placements    Min.     Max.     Réel

Fonds de l’Industrielle Alliance
Valeurs à court terme                      0 %     20 %  (0,23) %
Unités du fonds sous-jacent          80 %   100 %100,23 %  

Commentaire
La méthode de gestion axée sur la valeur qui est 
privilégiée pour le Fonds donne lieu à un portefeuille
principalement investi dans des titres qui se négocient à
moins de 60 % de leur valeur intrinsèque de sorte à
pouvoir générer un rendement de 50 % dans une 
période allant de 18 à 24 mois. On établit d’abord 
un prix cible durant le processus d’analyse et on vend
ensuite les actions lorsqu’elles ont atteint leur pleine
valeur. La méthode de gestion est très objective : 
l’attention est portée sur le marché à court terme et 
les tendances politiques et sociales, et ce, dans le but de
se concen trer sur une sélection ascendante.

Fonds sous-jacent
Depuis le 1er décembre 2008 :
Fonds Valeur Extrême-Orient Dynamique
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de leur indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                   janvier 2000

 Fonds                            (0,5)           4,9            2,7         17,2            (1,8)         (23,1)         (19,0)           1,9          (4,0)       (23,1)

 Indice de référence2                         2,6           (4,3)          4,5            (1,5)         (13,0)           (9,7)          (1,2)          0,1        (13,0)

1       Depuis le début de l’année
2       MSCI - AC Asie Pacifique free ($ CA) 

Gestionnaire de portefeuille

Chuk Wong, B.A.A., M.Sc., CGA, CFA

Date de création : janvier 2000
Ratio des frais de gestion (RFG) : 3,06 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise une croissance du capital à long terme au moyen

d’investissements dans des titres de participation en
provenance des pays de la région du Pacifique

• Est conforme à un horizon d’investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Valeur

Fonds

Fonds
Indice de référence2

Autres pays 38,10 %

Chine 24,40 %

Court terme et autres 6,00 %

Hong Kong 17,20 %

Taiwan 6,50 %

Thailande 7,80 %
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Actif net : 39,3 millions Au 31 décembre 2011
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Marchés émergents (Mackenzie Cundill)
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de leur indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                   janvier 1997

 Fonds                             1,0            4,7           (5,2)        11,6            (2,6)         (30,8)         (23,2)          (4,0)         (4,7)       (30,8)

 Indice de référence2                         9,2           (0,1)        13,2            (2,6)         (16,3)         (14,6)           2,2          (1,5)       (16,3)

1       Depuis le début de l’année
2       MSCI - Marchés émergents ($ CA)

Gestionnaire de portefeuille

James Morton, M.A., MBA

Date de création : janvier 1997
Ratio des frais de gestion (RFG) : 4,32 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise une croissance du capital à long terme par des

investissements dans des titres de participation des pays
émergents

• Est conforme à un horizon d’investissement nécessaire-
ment long pour tolérer la volatilité des valeurs marchan-
des

Style de gestion
Valeur

Fonds

Fonds
Indice de référence2

Composition du fonds sous-jacent

Les 10 principaux titres du fonds 
sous-jacent
HongKong Chinese Ltd.                                 6,76 %
PT Clipan Finance Indonesia Tbk                    6,51 %
Filinvest Land Inc.                                          3,98 %
Raven Russia Ltd.                                          3,87 %
China Merchants Holdings (Pacific) Ltd.          3,69 %
Pranda Jewelry Public Co. Ltd.                        3,62 %
Motor Sich VAT                                              3,28 %
Tian An China Investments Co. Ltd.                3,26 %
Prosperity Minerals Holdings Ltd.                   3,22 %
Creative Industrial Group                               2,97 %
                                                                  41,16 %

Limites des placements   Min.     Max.      Réel

Fonds de l’Industrielle Alliance
Valeurs à court terme                     0 %     20 %   (0,29) %
Unités du fonds sous-jacent         80 %   100 % 100,29 %  

Commentaire
Le gestionnaire, au moyen d’une approche ascendante,
effectue des placements dans des titres dont le cours est
bien inférieur à leur valeur intrinsèque estimative, qui est
évaluée en fonction des états financiers ainsi que des
perspectives, des points forts de la direction et des 
catalyseurs susceptibles d’accroître la valeur des titres.
Le Fonds offre une participation aux économies qui
affichent les croissances les plus rapides à l’échelle mon-
diale ainsi qu’aux marchés dont la grande inefficacité
peut être exploitée. Le gestionnaire du Fonds investit
principalement dans des actions, mais il peut également
investir dans des titres de créance émis par des gou-
vernements ou des sociétés provenant de marchés
émergents.

Fonds sous-jacent
Depuis le 1er décembre 2008 :
Catégorie Mackenzie Cundill Valeur marchés émergents

Asie et Pacifique 74,10 %

Court terme et autres 3,70 %

Europe 19,80 %

Moyen-Orient et Afrique 2,40 %
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Actif net : 11,2 millions Au 31 décembre 2011

Soins de santé mondiaux (Renaissance)
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Composition du fonds sous-jacent

Les 10 principaux titres du fonds 
sous-jacent
Merck & Co., Inc.                                           5,21 %
UnitedHealth Group Inc.                                3,71 %
Shionogi & Co. Ltd.                                        2,97 %
Cubist Pharmaceuticals Inc.                            2,93 %
Amgen Inc.                                                    2,84 %
Forest Laboratories Inc., cat. A                       2,63 %
Alkermes Inc.                                                 2,50 %
Quest Diagnostics Inc.                                    2,50 %
Coventry Health Care Inc.                              2,38 %
Medtronic Inc.                                               2,26 %
                                                                  29,93 %

Limites des placements    Min.     Max.     Réel

Fonds de l’Industrielle Alliance
Valeurs à court terme                      0 %     20 %  (0,26) %
Unités du fonds sous-jacent          80 %   100 %100,26 %

Commentaire
Le Fonds est composé de titres de sociétés rattachées au
secteur de la santé, plus particulièrement aux industries
de la technologie médicale, de la biotechnologie, des
soins de santé et des produits pharmaceutiques. 
À la suite d’une analyse ascendante, le gestionnaire 
cons truit le portefeuille titre par titre à l’intérieur de
chaque groupe d’industries. Dans un secteur de crois-
sance, le gestionnaire favorise un style de gestion axé
sur la valeur. Bien que le Fonds puisse être investi dans
des titres de sociétés appartenant aux marchés bour-
siers de partout dans le monde, il sera principalement et
généralement composé d’actions de compagnies améri-
caines et européennes.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et du fonds sous-jacent et illustre la variation de son rendement
d’une année à l’autre. Ce graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement
effectué le 1er janvier de chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de leur indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                           novembre 2001

 Fonds                             1,8            0,5           (2,3)          3,5             3,0             7,1            (2,9)           3,4           1,7           7,1

 Indice de référence2                        (3,0)          (2,9)          1,3             2,2             9,6             1,4            5,3           2,9           9,6

1       Depuis le début de l’année
2       MSCI - Monde Soins de santé ($ CA)

Gestionnaire de portefeuille

Wellington Management
Edward P. Owens

Date de création : septembre 2001
Date de lancement Ecoflex : novembre 2001
Ratio des frais de gestion (RFG) : 3,56 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Croissance du capital à long terme grâce à des investisse-

ments dans le secteur de la santé

Style de gestion
Sectoriel

Fonds

Fonds
Indice de référence2

Autres pays 10,32 %

Court terme et autres 4,43 %

États-Unis 70,56 %

Japon 10,50 %

Royaume-Uni 2,09 %

Suisse 2,10 %
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Actif net : 28,1 millions Au 31 décembre 2011

Revenu immobilier

FONDS SPÉCIALISÉS

Composition du Fonds

Répartition sectorielle 
Portefeuille de fiducies de revenu
Énergie                                                          7,09 %
Matériaux                                                      1,79 %
Industrie                                                        4,23 %
Consommation discrétionnaire                       0,09 %
Biens de consommation de base                    0,06 %
Santé                                                             0,03 %
Finance                                                        77,63 %
Technologies de l'information                        0,01 %
Télécommunications                                      0,15 %
Services aux collectivités                                1,00 %
                                                                  92,08 %

Les 10 principaux titres du Fonds
Fonds de placement immobilier H&R              8,12 %
Fonds de placement immobilier RioCan          7,35 %
Boardwalk Real Estate Investment Trust         7,03 %
Fonds de placement immobilier Cominar        6,99 %
Canadian Real Estate Investment Trust           6,96 %
Calloway Real Estate Investment Trust            4,51 %
Allied Properties Real Estate Investment Trust    4,31 %
Crombie Real Estate Investment Trust             4,21 %
Artis Real Estate Investment Trust                   4,07 %
Primaris Retail Real Estate Investment Trust    3,68 %
                                                                 57,23  %

Limites des placements           Min.        Max.
Valeurs à court terme                          0 %       30 %
Fiducies de revenu                            55 %     100 %
Titres de participation canadiens          0 %       25 %
Titres de participation étrangers           0 %       10 %

Commentaire
Le Fonds est composé principalement de fiducies de
revenu du secteur immobilier. Une faible portion du
Fonds peut également être investie dans d’autres types
de fiducies de revenu. En ce qui a trait à la sélection des
titres, l’approche ascendante utilisée met l’accent sur la
qualité de l’actif acquis, la préservation du capital
investi, le rendement provenant des distributions et le
potentiel de croissance de la société. La diversification
des divers secteurs économiques constitue également
une préoccupation, mais la proportion investie dans des
fiducies immobilières doit demeurer prépondérante.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                 octobre 2003

 Fonds                           10,2             -               4,4         25,1           15,9           15,2             4,9            7,3           1,5         15,2

 Indice composé2                               -               5,9         25,4           16,3           13,5             3,0            5,0           1,2         13,5

1       Depuis le début de l’année
2       Indice plafonné S&P/TSX REIT (70 %), indice des Bons du Trésor - 91 jours DEX (15 %), indice composé S&P/TSX (15 %)

Gestionnaire de portefeuille

Marc Gagnon, MBA, CFA

Date de création : octobre 2003
Date de lancement Ecoflex : novembre 2003
Ratio des frais de gestion (RFG) : 2,78 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise la préservation du capital
• S’oriente vers le revenu courant
• Vise une croissance modérée du capital à long terme
• Est conforme à un horizon d’investissement de moyen à

long terme 

Style de gestion
Actif privilégiant les fiducies de revenu immobilières

Fonds

Fonds
Indice composé2

Actions canadiennes 12,47 %

Court terme et autres 7,92 %

Fiducies de revenu 79,61 %
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Actif net : 14,3 millions Au 31 décembre 2011

Indiciel américain DAQ

FONDS SPÉCIALISÉS
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Composition du Fonds 

Les 10 principaux titres de l’indice 
Nasdaq 100
Apple Inc.                                                    15,00 %
Microsoft Corp.                                              8,72 %
Google Inc.                                                    6,55 %
Corporation Oracle                                        5,19 %
Intel Corp.                                                     4,98 %
Cisco Systems, Inc.                                         3,91 %
Qualcomm Inc.                                              3,67 %
Amazon.com Inc.                                           3,15 %
Amgen Inc.                                                    2,26 %
Comcast Corp., cat. A                                    1,99 %
                                                                  55,42 %

Limites des placements           Min.        Max.
Valeurs                                                     0 %        20 %
Unités du fonds sous-jacent              80 %     100 %

Commentaire
Le Fonds vise à reproduire la performance de l’indice
Nasdaq 100, qui représente les sociétés américaines de
haute technologie. Son actif est entièrement constitué
d’unités PowerShares QQQ qui visent à reproduire le
rendement total de l’indice Nasdaq 100. Le rendement
de ce fonds est assujetti à la fluctuation de la devise
canadienne.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. 
Ce graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de leur indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                   janvier 2000

 Fonds                            (9,7)          (3,1)           0,3         13,4             6,7             2,7             2,2            3,6          (1,2)          2,7

 Indice de référence2                        (0,8)           2,5         16,0             9,1             5,0             3,3            4,2          (1,0)          5,0

1       Depuis le début de l’année
2       Nasdaq 100 ($ CA)

Gestionnaire de portefeuille

Pierre Trottier, B. Sc. act., MBA, CFA

Date de création : septembre 1999
Date de lancement Ecoflex : janvier 2000
Ratio des frais de gestion (RFG) : 2,79 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise une croissance du capital à long terme à l’aide 

d’une gestion indicielle réalisée en utilisant des outils 
financiers qui reproduisent le rendement total de l’indice
Nasdaq 100 de la Bourse américaine (converti en dollars
canadiens)

• Est conforme à un horizon d’investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Indiciel

Fonds

Fonds
Indice de référence2

Actions américaines 99,49 %

Court terme et autres 0,51 %
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Diploma



Actif net : 253,6 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé

Diploma primaire
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Composition de référence du Fonds

Composition du Fonds
Court terme et autres                             (0,22) %

Obligations canadiennes
Industrielle Alliance 

- Fonds Obligations                                  39,82 %

Actions canadiennes
Industrielle Alliance 

- Fonds Indiciel canadien                          30,34 %

Actions américaines
Fonds MA de contrats

à terme SSgA (S&P 500)                           20,13 %

Actions internationales
Fonds BlackRock CDN MSCI EAFE 

Equity Index                                               9,93 %
                                                             100,00 %

Limites des placements              
Répartition de l’actif relativement fixe (Voir la composi-
tion de référence du Fonds pour la répartition.)

La durée moyenne des titres obligataires du Fonds doit
se situer entre 50 % et 150 % de la durée de l’indice
obligataire universel DEX. Puisque la gestion des titres
de participation est indicielle, la pondération de chacun
des secteurs économiques des marchés boursiers cana-
diens, américains et internationaux est déterminée par
le poids respectif de ces secteurs au sein des princi-
paux indices de marchés.

Commentaire
Le gestionnaire du Fonds achète des parts de nombreux
fonds communs de placement sous-jacents dans le but
de générer un rendement élevé à moyen et à long
terme. De plus, il réduit le risque en investissant dans
des classes d’actif variées et bien réparties géo-
graphiquement. La pondération cible par classes d’actif
s’établit comme suit : 40 % de titres à revenu fixe, 30 %
d’actions canadiennes, 20 % de placements indiciels sur
le marché américain et 10 % de placements indiciels sur
les marchés étrangers.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                         septembre 2003

 Fonds                             2,3            1,2*         (1,3)          4,4             1,5            (2,2)           (2,5)           2,9           0,1          (2,2)

 Indice composé2                               4,6            1,8           8,1             5,0             0,9            (0,9)           3,7           0,2           0,9

1       Depuis le début de l’année
2       Indice obligataire universel DEX (40 %), S&P 500 ($ CA) (20 %), S&P/TSX 60 (30 %), MSCI - EAEO ($ CA) (rend. net) (10 %)
*   Simulation comme si le Fonds avait été en vigueur durant ces périodes

Gestionnaire de portefeuille

Équipe composée de plusieurs gestionnaires

Date de création : septembre 2003
Ratio des frais de gestion (RFG) : 3,39 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Combine la croissance du capital au revenu courant
• Répartition de l’actif fixe qui diversifie le risque entre les

classes d’actif
• Gestion passive ou indicielle des titres de participation
• Est conforme à un horizon d’investissement de moyen à

long terme

Fonds
Simulation*

Fonds
Simulation*
Indice composé2

MSCI - EAEO 10,00 %

S&P 500 20,00 %

S&P/TSX 60 30,00 %

Indice obligataire
universel DEX 40,00 %
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Actif net : 35,1 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque
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Composition de référence du Fonds

Composition du Fonds
Autres                                                       (0,07) %
Court terme                                                          
Industrielle Alliance - Fonds Marché monétaire          

(Indice des Bons du Trésor - 91 jours DEX)     34,88 %

Obligations canadiennes
Industrielle Alliance 

- Fonds Obligations                                  50,02 %

Actions canadiennes
Industrielle Alliance 

- Fonds Indiciel canadien                            7,62 %

Actions américaines
Fonds MA de contrats à terme 

SSgA (S&P 500)                                          5,06 %

Actions internationales
Fonds BlackRock CDN MSCI EAFE 

Equity Index                                              2,49 %
                                                             100,00 %

Limites des placements              
Répartition de l’actif relativement fixe (Voir la composi-
tion de référence du Fonds pour la répartition.)

La durée moyenne des titres obligataires du Fonds doit
se situer entre 50 % et 150 % de la durée de l’indice
obligataire universel DEX. Puisque la gestion des titres
de participation est indicielle, la pondération de chacun
des secteurs économiques des marchés boursiers cana-
diens, américains et internationaux est déterminée par
le poids respectif de ces secteurs au sein des princi-
paux indices de marchés.

Commentaire
Le gestionnaire du Fonds achète des parts de nombreux
fonds communs de placement sous-jacents dans le but
de générer des revenus réguliers et un rendement
intéressant. De plus, il réduit le risque en investissant
dans des classes d’actif variées et bien réparties géo-
graphiquement. La pondération cible par classes d’actif
s’établit comme suit : 35 % de titres du marché moné-
taire, 50 % de titres à revenu fixe, 7,5 % d’actions cana-
diennes, 5 % de placements indiciels sur le marché
américain et 2,5 % de placements indiciels sur les
marchés étrangers.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                         septembre 2003

 Fonds                             1,6            1,4*          0,5           1,7             1,4             1,1             1,2            1,0           0,5           1,1

 Indice composé2                               4,6            3,7           5,2             4,8             4,4             2,8            1,8           0,7           4,4

1       Depuis le début de l’année
2       Indice obligataire universel DEX (50 %), S&P 500 ($ CA) (5 %), S&P/TSX 60 (7,5 %), MSCI - EAEO ($ CA) (rend. net) (2,5 %), 
     indice des Bons du Trésor - 91 jours DEX (35 %)
*   Simulation comme si le Fonds avait été en vigueur durant ces périodes

Gestionnaire de portefeuille

Équipe composée de plusieurs gestionnaires

Date de création : septembre 2003
Ratio des frais de gestion (RFG) : 3,40 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Combine la croissance du capital au revenu courant
• Répartition de l’actif fixe qui diversifie le risque entre les

classes d’actif
• Gestion passive ou indicielle des titres de participation
• Est conforme à un horizon d’investissement de moyen à

long terme

Fonds
Simulation*

Fonds
Simulation*
Indice composé2

Indice des Bons
du Trésor - 91 jours DEX 35,00 %

MSCI - EAEO 2,50 %

S&P 500 5,00 %

S&P/TSX 60 7,50 %

Indice obligataire
universel DEX 50,00 %
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Non offerts aux souscripteurs de nouveaux contrats

Les rendements des fonds présentés dans ce document sont des rendements nets, 
soit des rendements après déduction des frais de gestion et d’administration.

Fonds de placement individuels



Actif net : 175,8 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque
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Composition de référence du Fonds

Composition du Fonds
Court terme et autres                             (0,22) %

Obligations canadiennes
Industrielle Alliance 

- Fonds Obligations                                  39,83 %

Actions canadiennes
Industrielle Alliance 

- Fonds Indiciel canadien                          25,29 %

Actions américaines
Fonds MA de contrats

à terme SSgA (S&P 500)                           25,17 %

Actions internationales
Fonds BlackRock CDN MSCI EAFE 

Equity Index                                              9,93 %
                                                             100,00 %

Limites des placements              
Répartition de l’actif relativement fixe (Voir la composi-
tion de référence du Fonds pour la répartition.)

La durée moyenne des titres obligataires du Fonds doit
se situer entre 50 % et 150 % de la durée de l’indice
obligataire universel DEX.

Puisque la gestion des titres de participation est indi-
cielle, la pondération de chacun des secteurs
économiques des marchés boursiers canadiens, améri-
cains et internationaux est déterminée par le poids
respectif de ces secteurs au sein des principaux indices
de marchés.

Commentaire
Le gestionnaire du Fonds achète des parts de nombreux
fonds communs de placement sous-jacents dans le but
de générer un rendement élevé à moyen et à long
terme. Il réduit aussi le risque en investissant dans des
classes d’actif variées et bien réparties géographique-
ment. La pondération cible par classes d’actif s’établit
comme suit : 40 % de titres à revenu fixe, 25 % d’ac-
tions canadiennes, 25 % de placements indiciels sur le
marché américain et 10 % de placements indiciels sur
les marchés étrangers.

02 03 04 05 06 07 08 09 10 11
0 $

5 000 $

10 000 $

15 000 $

20 000 $

25 000 $

10 902 $

15 059 $

Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                   janvier 2001

 Fonds                             0,1            0,9           (1,6)          4,2             1,7            (1,6)           (1,9)           3,2           0,2          (1,6)

 Indice composé2                               4,2            1,6           7,9             5,2             1,6            (0,3)           4,0           0,3           1,6

1       Depuis le début de l’année
2       Indice obligataire universel DEX (40 %), S&P 500 ($ CA) (25 %), S&P/TSX 60 (25 %), MSCI - EAEO ($ CA) (rend. net) (10 %)

Gestionnaire de portefeuille

Équipe composée de plusieurs gestionnaires

Date de création : janvier 2001
Fonds offert aux titulaires de contrats établis 

avant le : 31 octobre 2003
Ratio des frais de gestion (RFG) : 3,40 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Combine la croissance du capital au revenu courant
• Répartition de l’actif fixe qui diversifie le risque entre les

classes d’actif
• Gestion passive ou indicielle des titres de participation
• Est conforme à un horizon d’investissement de moyen à

long terme

Fonds

Fonds
Indice composé2

MSCI - EAEO 10,00 %

S&P 500 25,00 %

S&P/TSX 60 25,00 %

Indice obligataire
universel DEX 40,00 %
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Dividendes
FONDS NON OFFERTS AUX SOUSCRIPTEURS
DE NOUVEAUX CONTRATS Actif net : 540,9 millions Au 31 décembre 2011
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Composition du Fonds

Répartition sectorielle 
Portefeuille d’actions canadiennes
Énergie                                                        24,48 %
Matériaux                                                    10,18 %
Industrie                                                        4,64 %
Consommation discrétionnaire                       3,51 %
Biens de consommation de base                    0,00 %
Santé                                                             0,00 %
Finance                                                        37,69 %
Technologies de l'information                        0,00 %
Télécommunications                                      6,61 %
Services aux collectivités                                4,95 %
                                                                 92,06  %

Les 10 principaux titres du Fonds
Banque Royale du Canada                             6,82 %
La Banque Toronto-Dominion                         5,30 %
Barrick Gold Corp.                                         5,27 %
Banque de Montréal                                      4,86 %
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada    4,64 %
Banque Canadienne Impériale de Commerce   4,57 %
TransCanada Corp.                                         4,52 %
Banque de Nouvelle-Écosse                           4,27 %
Enbridge Inc.                                                 3,63 %
BCE Inc.                                                        3,30 %
                                                                  47,18 %

Limites des placements         Min.           Max.
Valeurs à court terme                                0 %        15 %
Titres de participation canadiens             85 %      100 %

Commentaire
Le Fonds se compose principalement d’actions ordi-
naires de grandes compagnies qui possèdent un poten-
tiel intéressant de bénéfices et de dividendes. La
stratégie de placement utilisée dans la gestion du Fonds
repose sur un processus qui utilise, dans un premier
temps, l’approche descendante. Cette approche
implique une analyse macroéconomique qui permet au
gestionnaire de déterminer les secteurs performants de
l’économie. Dans un deuxième temps, le gestionnaire
utilise l’approche ascendante, qui lui permet de sélec-
tionner les titres selon un style de gestion axé sur la
valeur, en privilégiant les actions canadien nes de quali -
té supérieure qui offrent un dividende régulier.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                   janvier 1998

 Fonds                             8,6            8,2            1,1         11,9             4,0            (3,6)           (5,9)           3,4           0,1          (3,6)

 Indice de référence2                         6,8            0,9         10,9             1,7            (9,1)           (9,6)           2,8          (1,8)         (9,1)

1       Depuis le début de l’année
2       S&P/TSX 60

Gestionnaire de portefeuille

Gil Lamothe, CFA

Date de création : janvier 1998
Fonds offert aux titulaires de contrats établis avant le : 

7 novembre 2005
Ratio des frais de gestion (RFG) : 2,16 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Est investi dans des titres de participation qui génèrent

des dividendes réguliers (lesquels seront réinvestis dans le
Fonds) tout en assurant une croissance du capital à long
terme

• Est conforme à un horizon d’investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Valeur

Fonds

Fonds
Indice de référence2

Actions américaines 5,30 %

Actions canadiennes 92,06 %

Court terme et autres 2,64 %

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé



Actif net : 2,0 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé

Multistratégies 
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Répartition des stratégies de placement    

Macro / opportuniste                                         16,66 %
Conseillers en transactions sur le marché 

des commodités - long terme                          14,46 %
Gestion événementielle et arbitrage de fusion    13,27 %
Gestion événementielle et situations spéciales    10,49 %
Sélection de titres sur actions - biais variable     10,43 %
Conseillers en transactions sur le marché 

des commodités - court terme                        7,96 %
Arbitrage de titres à revenus fixes                        6,50 %
Sélection de titres sur arbitrage de crédit              6,30 %
Arbitrage de statistiques                                      3,52 %
Arbitrage d'obligations convertibles                     3,43 %
Sélection de titres sur actions - marché neutre     2,93 %
Sélection de titres sur actions - biais en compte   2,47 %
Gestion événementielle et titres en détresse         1,54 %
Sélection de titres sur actions - biais à découvert  0,04 %
                                                                       100,00 %

Commentaire
Le gestionnaire du Fonds fait appel à différentes straté-
gies de placement alternatif qui visent à générer un ren-
dement absolu et positif, peu importe les conditions des
marchés dits traditionnels. Le gestionnaire cherche
également à obtenir une faible volatilité ainsi qu’une
faible corrélation avec les actions et les obligations. 
Il utilise de façon dynamique des stratégies tels la 
gestion de contrats à terme, la gestion tactique des
marchés, les fonds de couverture, l’arbitrage tactique
obligataire, etc. De plus, une approche de type « fonds
de fonds » a été adoptée afin d’ajouter un niveau de
diversification additionnel.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou les gains nets réalisés au cours des périodes présentées
sont conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle
ne tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif de son rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. 
Ce graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

                                       Depuis         10 ans       5 ans        3 ans         2 ans          1 an           6 mois        3 mois       1 mois       DDA1

                                                   janvier 2003

 Fonds                            (3,3)          (2,2)*        (7,5)         (2,9)           (2,1)           (6,1)           (4,9)          (1,4)         (0,5)         (6,1)

 Indice de référence2                        (1,3)          (3,4)         (2,6)           (1,5)           (3,4)            0,0           (2,4)         (0,6)         (3,4)

1       Depuis le début de l’année
2       HFRI - Indice composé de fonds de fonds ($ CA)
3       Bien que ce fonds de placement alternatif offre des rendements à faible volatilité (volatilité similaire à celle des rendements des fonds 
     à revenu fixe ou équilibrés), sa stratégie sous-jacente peut varier de façon plus importante.
*   Simulation comme si le fonds avait été en vigueur durant ces périodes

Gestionnaire de portefeuille
Lyxor Asset Management
Depuis novembre 2005
Équipe composée de plusieurs gestionnaires

Date de création : janvier 2003
Date de lancement Ecoflex : juin 2003
Fonds offert aux titulaires de contrats établis avant le : 

7 novembre 2005
Ratio des frais de gestion (RFG) : 4,11 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Suivre de façon attentive une stratégie de placement axée

à la fois sur la conservation du capital et sur l’obtention
d’un rendement qui tire profit de stratégies de placement
alternatives

Style de gestion
Stratégies de placement alternatif

Fonds
Simulation*

Fonds
Simulation*
Indice de référence2
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Fonds UltraFlex F - R

Non offerts aux souscripteurs de nouveaux contrats

Les rendements des fonds présentés dans ce document sont des rendements nets, 
soit des rendements après déduction des frais de gestion et d’administration.



Actif net : 1,5 million Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé
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Fonds

Composition du fonds sous-jacent

Caractéristiques du fonds sous-jacent
Qualité moyenne
• titres de marché monétaire                          R1 haut
• obligations avec échéance 

de moins d’un an                                              n. d. 

Taux moyen pondéré                                        0,78 %
Échéance moyenne restante                            40 jours

Limites des placements   Min.     Max.      Réel

Fonds UltraFlex F - R
Valeurs à court terme                     0 %     20 %      0,28 %
Unités du fonds sous-jacent         80 %   100 %   99,72 %

Commentaire
Le Fonds cherche à maintenir une excellente protection
du capital et un haut niveau de liquidités tout en maxi -
misant le rendement total. Il est composé essentielle-
ment de titres de qualité, dont l’échéance maximale est
d’un an, garantis par les provinces, les gouvernements
et certaines sociétés. Quant au style de gestion, il est
principalement axé sur des anticipations des taux d’in-
térêt effectuées à l’aide d’analyses des perspectives
économiques. 

Autres 0,48 %

Bons du Trésor 99,52 %

Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou gains nets réalisés au cours des périodes présentées sont
conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle ne
tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif du rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

                                      Depuis       10 ans        5 ans         3 ans        2 ans          1 an         6 mois        3 mois        1 mois         DDA1

                                                           la création

 Fonds                             2,2            0,7            0,6            0,0            0,1            0,1            0,0            0,0            0,0            0,1

 Indice de référence2                                2,4            2,0            0,7            0,8            1,0            0,5            0,2            0,1            1,0

1       Depuis le début de l’année
2       Indice des Bons du Trésor - 91 jours DEX

Gestionnaire de portefeuille

Christian Pouliot, MBA, CFA
Louis Gagnon, CFA
François Lalande, CFA

Date de création : février 1992
Ratio des frais de gestion (RFG) : 2,43 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• S’oriente vers des revenus à court terme
• Vise une grande protection du capital
• Est conforme à un horizon d’investissement à court terme

Style de gestion
Anticipation des taux d’intérêt

Marché monétaire

UltraFlex F - R
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Actif net : 3,9 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé

Revenu fixe

UltraFlex F - R
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Composition du fonds sous-jacent

Caractéristiques du fonds sous-jacent
Portefeuilles obligataire et court terme
Qualité moyenne des obligations                          AA
Échéance moyenne                                8,88 années
Durée modifiée                                      6,27 années
Coupon moyen                                             3,97 %
Rendement au coût                                       3,16 %
Rendement au marché                                  2,44 %

Les 10 principaux titres du fonds 
sous-jacent
Gouv. du Canada, 5,000 %, 2037-06-01       4,01 %
Fiducie canadienne pour l'habitation, 

série 41-1, 2,750 %, 2016-06-15                3,78 %
Fiducie canadienne pour l'habitation, 

2,750 %, 2014-09-15                                 2,62 %
Prov. de Québec, 4,250 %, 2021-12-01         2,50 %
Fiducie canadienne pour l'habitation, 

taux flottant, 3,202 %, 2013-06-15            2,44 %
Prov. de la Colombie-Britannique, 

4,700 %, 2037-06-18                                 2,40 %
Fiducie canadienne pour l'habitation, 

3,550 %, 2013-09-15                                 2,34 %
Gouv. du Canada, 3,750 %, 2019-06-01       2,14 %
Fiducie carte de crédit or, 

3,510 %, 2016-05-15                                 2,14 %
Fiducie canadienne pour l'habitation, 

3,600 %, 2013-06-15                                 2,13 %
                                                                  26,50 %

Limites des placements   Min.     Max.      Réel

Fonds UltraFlex F - R
Valeurs à court terme                     0 %     20 %   (0,33) %
Unités du fonds sous-jacent         80 %   100 % 100,33 %

Commentaire
La gestion du Fonds repose principalement sur l’analyse
fondamentale à l’aide de laquelle sont déterminés la
durée du portefeuille, le positionnement sur la courbe, la
répartition des secteurs et la sélection des titres. Les
sources de valeur ajoutée sont multiples, l'approche de
gestion combinant l’anticipation des taux d’intérêt et
l’analyse du risque de crédit des entreprises. Afin
d'établir la durée cible de son portefeuille, le gestion-
naire utilise un modèle qu'il a lui-même développé. À
l’occasion, il peut ajouter des titres libellés en devises
étrangères ou des obligations à rendement réel ou tirer
profit d’autres situations spéciales pouvant contribuer à
améliorer le rendement du portefeuille ou à en diminuer
la volatilité.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou gains nets réalisés au cours des périodes présentées sont
conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle ne
tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif du rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de leur indice de référence.

                                      Depuis       10 ans        5 ans         3 ans        2 ans          1 an         6 mois        3 mois        1 mois         DDA1

                                                           la création

 Fonds                             6,2            3,3            2,9            4,0            4,5            5,9            5,3            1,2            1,4            5,9

 Indice de référence2                                6,5            6,4            7,3            8,2            9,7            7,3            2,1            1,7            9,7

1       Depuis le début de l’année
2       Indice obligataire universel DEX

Gestionnaire de portefeuille

François Lalande, CFA
Louis Gagnon, CFA
Christian Pouliot, MBA, CFA

Date de création : décembre 1962
Ratio des frais de gestion (RFG) : 3,27 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• S’oriente vers le revenu courant

• Vise un croissance modérée du capital à long terme

• Est conforme à un horizon d’investissement de moyen à
long terme

Style de gestion
Prévision des taux d’intérêt et gestion des écarts

Fonds

Fonds
Indice de référence2

Canada 30,92 %

Court terme et autres 5,92 %

Municipalités et
octroyées 1,69 %

Provinces 20,92 %

Sociétés 40,55 %



Actif net : 11,7 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé

Placement équilibré

UltraFlex F - R
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Composition du fonds sous-jacent

Répartition sectorielle
Portefeuille d’actions canadiennes
Énergie                                                       10,18 %
Matériaux                                                     8,27 %
Industrie                                                       2,86 %
Consommation discrétionnaire                      1,35 %
Biens de consommation de base                   0,32 %
Santé                                                            0,29 %
Finance                                                       11,64 %
Technologies de l'information                        0,86 %
Télécommunications                                      1,82 %
Services aux collectivités                                0,08 %
                                                                  37,67 %
Les 10 principaux titres du fonds 
sous-jacent
La Banque Toronto-Dominion                         2,53 %
Banque Royale du Canada                             2,43 %
Banque de Nouvelle-Écosse                           1,71 %
Suncor Energy Inc.                                         1,68 %
Canadian Natural Resources Ltd.                   1,59 %
Barrick Gold Corp.                                         1,44 %
Gouv. du Canada, 5,000 %, 2037-06-01       1,41 %
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada    1,41 %
Fiducie canadienne pour l'habitation, 

série 41-1, 2,750 %, 2016-06-15                1,38 %
Banque de Montréal                                      1,29 %
                                                                  16,87 %
Caractéristiques du fonds sous-jacent
Portefeuilles obligataire et court terme
Qualité moyenne des obligations                          AA
Échéance moyenne                                7,98 années
Durée modifiée                                      5,58 années
Coupon moyen                                             3,52 %
Rendement au coût                                       3,06 %
Rendement au marché                                  2,32 %

Limites des placements   Min.     Max.      Réel

Fonds UltraFlex F - R
Valeurs à court terme                     0 %     20 %   (0,33) %
Unités du fonds sous-jacent         80 %   100 % 100,33 %

Commentaire
La stratégie de placement du Fonds s’oriente principale-
ment vers une répartition judicieuse des actions 
canadiennes et internationales et des titres à revenu
fixe. Étant donné l’importance de cette répartition, un
comité a été formé pour prendre des décisions en accord
avec la vision économique des membres qui le com-
posent. De plus, pour diversifier davantage le porte-
feuille, la sélection des titres a été confiée à plusieurs
gestionnaires. Ainsi, deux gestionnaires se partagent la
responsabilité de la sélection des actions, selon un style
de gestion axé sur la valeur, et deux autres gestionnaires
sont responsables de la sélection des titres obligataires.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou gains nets réalisés au cours des périodes présentées sont
conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle ne
tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif du rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison avec le rendement de son indice de référence.

                                      Depuis       10 ans        5 ans         3 ans        2 ans          1 an         6 mois        3 mois        1 mois         DDA1

                                                           la création

 Fonds                             4,0            2,0           (0,5)           6,5            0,3           (4,3)          (4,0)           2,4           (0,6)          (4,3)

 Indice composé2                                         6,8            4,1          10,1            5,3           (0,7)          (1,9)           2,8           (0,3)          (0,7)

1       Depuis le début de l’année
2       Indice obligataire universel DEX (30 %), indice composé S&P/TSX (50 %), indice du marché hypothécaire DEX 3 ans (15 %), 

indice des Bons du Trésor - 91 jours DEX (5 %)

Gestionnaire de portefeuille

Luc R. Fournier, B. Sc. adm., B. Sc. écon. Christian Pouliot, MBA, CFA
François Lalande, CFA Bob Farley, CFA
Louis Gagnon, CFA

Date de création : février 1992
Ratio des frais de gestion (RFG) : 3,76 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Combine la croissance du capital au revenu courant
• Diversifie le risque entre les classes d’actif
• Gère de façon active la répartition des investissements

par classes d’actif
• Est conforme à un horizon d’investissement de moyen à

long terme

Style de gestion
Actif privilégiant un bon équilibre entre les diverses classes
d’actif

Fonds

Fonds
Indice composé2

Actions canadiennes 37,67 %

Actions étrangères 17,58 %

Court terme et autres 5,37 %

Obligations
canadiennes 39,38 %



Actif net : 13,6 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé

Actions

UltraFlex F - R
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Composition du fonds sous-jacent

Répartition sectorielle
Portefeuille d’actions canadiennes
Énergie                                                       22,94 %
Matériaux                                                   19,04 %
Industrie                                                       7,27 %
Consommation discrétionnaire                      3,14 %
Biens de consommation de base                   1,09 %
Santé                                                            0,00 %
Finance                                                       26,10 %
Technologies de l'information                        1,72 %
Télécommunications                                      3,54 %
Services aux collectivités                                0,39 %
                                                                 85,23  %

Les 10 principaux titres du fonds 
sous-jacent
La Banque Toronto-Dominion                         6,04 %
Banque Royale du Canada                             6,03 %
Canadian Natural Resources Ltd.                   4,08 %
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada    3,97 %
Suncor Energy Inc.                                         3,78 %
Barrick Gold Corp.                                         3,77 %
Banque de Nouvelle-Écosse                           3,65 %
Potash Corporation of Saskatchewan Inc.       3,24 %
Goldcorp Inc.                                                 3,12 %
Cenovus Energy Inc.                                       3,05 %
                                                                  40,73 %

Limites des placements   Min.     Max.      Réel

Fonds UltraFlex F - R
Valeurs à court terme                     0 %     20 %   (0,20) %
Unités du fonds sous-jacent         80 %   100 % 100,20 %

Commentaire
Le Fonds est composé principalement de titres de
grandes sociétés canadiennes et comprend une portion
d’actions étrangères. Son style d’investissement est axé
sur la valeur. À la suite d’une analyse macroéconomique
permettant d’anticiper les secteurs performants de 
l’économie canadienne, le gestionnaire scrute le
marché, titre par titre, à la recherche de sociétés qui,
selon son analyse, possèdent un cours boursier inférieur
à leur valeur intrinsèque. Le gestionnaire recherche ainsi
des titres sous-évalués par le marché qu’il sélectionne
selon des critères tels que les ratios cours/bénéfice,
cours/valeur comptable et la valeur intrinsèque, pour
n’en nommer que quelques-uns.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou gains nets réalisés au cours des périodes présentées sont
conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle ne
tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif du rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

                                      Depuis       10 ans        5 ans         3 ans        2 ans          1 an         6 mois        3 mois        1 mois         DDA1

                                                           la création

 Fonds                             6,5            2,5           (3,8)           7,4           (2,5)        (13,3)        (11,6)           2,7           (2,1)        (13,3)

 Indice de référence2                                7,0            1,3          13,2            3,6           (8,7)          (8,9)           3,6           (1,7)          (8,7)

1       Depuis le début de l’année
2       Indice composé S&P/TSX

Gestionnaire de portefeuille

Bob Farley, CFA

Date de création : mai 1961
Ratio des frais de gestion (RFG) : 3,74 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise une croissance du capital à long terme par des

investissements dans des titres de participation principale-
ment canadiens

• Est conforme à un horizon d’investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Valeur

Fonds

Fonds
Indice de référence2

Actions américaines 7,11 %

Actions canadiennes 85,23 %

Actions étrangères 6,16 %

Court terme et autres 1,22 %

Obligations 0,28 %



Actif net : 3,3 millions Au 31 décembre 2011

Échelle de risque

Très 
faible

                 
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé

Actions global

UltraFlex F - R
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Composition du fonds sous-jacent

Les 10 principaux titres du fonds 
sous-jacent
Microsoft Corp.                                              2,54 %
Apple Inc.                                                      1,95 %
Freeport-McMoRan Copper & Gold Inc.          1,75 %
Exxon Mobil Corp.                                         1,68 %
Hess Corp.                                                     1,58 %
Novartis AG, enregistré                                  1,37 %
Intel Corp.                                                     1,25 %
Nestlé SA                                                      1,16 %
Petroleo Brasileiro SA (Petrobras), ADR           1,14 %
Pfizer Inc.                                                      1,10 %
                                                                  15,52 %

Limites des placements    Min.     Max.     Réel

Fonds UltraFlex F - R
Valeurs à court terme                      0 %     20 %    0,63 %
Unités du fonds sous-jacent          80 %   100 %  99,37 %     

Commentaire
Le gestionnaire du Fonds combine deux méthodes d’ap-
proche : une descendante, que l’on applique aux répar-
titions géographique et sectorielle, et une ascendante
pour la sélection des titres. Il choisit des actions de
sociétés reconnues comme étant des chefs de file profi-
tant d’une croissance des bénéfices, d’un climat de sta-
bilité, d’une équipe de gestion expérimentée et chevron-
né, ainsi que d’une part de marché importante dans leur
industrie respective. Le gestionnaire évalue 
le potentiel de croissance de chaque industrie et de
chaque économie régionale, y compris les produits 
précis, la taille du marché ainsi que les relations du
Fonds en termes de potentiel de croissance économique
à long terme avec différentes régions économiques.
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Information sur le rendement
L’information sur le rendement présume que tous les revenus ou gains nets réalisés au cours des périodes présentées sont
conservés dans le fonds distinct et se traduisent par une augmentation de la valeur des unités du fonds distinct. Elle ne
tient pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de distribution ou autres charges facultatives ni des impôts sur le
revenu exigibles qui auraient fait diminuer les résultats ou le rendement. Le rendement passé du fonds distinct n’est pas
nécessairement indicatif du rendement futur.

Rendement d’année en année
Ce graphique présente le rendement annuel du Fonds et illustre la variation de son rendement d’une année à l’autre. Ce
graphique présente, sous forme de pourcentage, quelle aurait été la variation d’un placement effectué le 1er janvier de
chaque année au 31 décembre de la même année.

Rendement passé général
Ce graphique présente la croissance d’un placement de 10 000 $ dans le fonds distinct comparativement à la croissance 
de l’indice de référence.

Rendement composé annuel
Ce graphique présente le rendement simple pour les périodes de moins d’un an et le rendement total annuel composé et
historique du Fonds en comparaison du rendement de son indice de référence.

                                      Depuis       10 ans        5 ans         3 ans        2 ans          1 an         6 mois        3 mois        1 mois         DDA1

                                                           la création

 Fonds                             1,1           (7,6)        (10,1)          (0,8)          (4,7)        (11,8)        (11,2)           3,4           (2,0)        (11,8)

 Indice de référence2                               (1,0)          (5,0)           4,5            1,3           (3,4)          (5,4)           5,3           (0,3)          (3,4)

1       Depuis le début de l’année
2       MSCI - Monde ($ CA) (rend. net)

Gestionnaire de portefeuille

Pierre Chapdelaine, CFA
Sevgi Ipek, CFA
Pierre Trottier, B. Sc. act., MBA, CFA

Date de création : octobre 1993
Ratio des frais de gestion (RFG) : 4,10 % (y compris TPS et TVH)

Objectifs du Fonds
• Vise une croissance du capital à long terme au moyen

d’investissements faits dans des titres de participation
mondiaux

• Est conforme à un horizon d’investissement suffisamment
long pour tolérer la volatilité des valeurs marchandes

Style de gestion
Croissance à un prix raisonnable

Fond

Fonds
Indice de référence2

Actions 98,32 %

Court terme et autres 1,68 %



FONDS FOCUS                                                                                                                                                                    
Focus prudent                                                   14,09             156,5              0,4        1,6         1,5              1,5         5,0        1,8         3,3*     2,88 Gestionnaires multiples
Focus modéré                                                    14,15             232,2             (0,1)       1,8        (1,6)            (1,6)        5,4        0,8         2,9*     2,92 Gestionnaires multiples
Focus équilibré                                                  14,14             385,2             (0,7)       1,9        (4,7)            (4,7)        5,7       (0,3)        2,6*     2,97 Gestionnaires multiples
Focus croissance                                                14,06             128,4             (1,2)       2,1        (7,7)            (7,7)        6,0       (1,5)        2,2*     3,01 Gestionnaires multiples
Focus audacieux                                                13,95               60,4             (1,7)       2,3      (10,6)          (10,6)        6,3       (2,7)        1,7*     3,04 Gestionnaires multiples

FONDS DE REVENU                                                                                                                                                             
Marché monétaire                                             16,92             244,0              0,0        0,0         0,2              0,2         0,1        1,1         1,3       1,47 Industrielle Alliance
Obligations court terme                                     15,30             216,6              0,3        0,0         2,7              2,7         3,0        2,6         2,6       2,14 Industrielle Alliance
Obligations                                                       26,67          1 945,2              1,4        1,6         7,7              7,7         5,0        4,2         4,6       2,14 Industrielle Alliance
Obligations - série 2                                          17,65             482,9              1,4        1,5         7,1              7,1         5,1        4,0         4,3       2,15 Industrielle Alliance

FONDS DIVERSIFIÉS                                                                                                                                                            
Diversifié sécurité                                              17,29             307,4              0,2        2,0         0,8              0,8         6,3        2,2         3,9       2,76 Industrielle Alliance
Diversifié                                                           30,35          1 637,9             (0,5)       2,6        (3,4)            (3,4)        6,7        0,5         3,8       2,77 Industrielle Alliance
Diversifié opportunité                                        18,57             206,5             (1,1)       3,0        (6,7)            (6,7)        7,9       (0,3)        3,9       2,84 Industrielle Alliance
Répartition d'actifs canadiens Fidelity                15,08             485,1             (1,2)       1,8        (6,4)            (6,4)        7,8        1,0         4,3       3,39 Fidelity
Diversifié revenu                                                18,30             176,9             (1,2)       4,0        (6,9)            (6,9)      13,4        3,5          -          2,77 Industrielle Alliance
Diversifié mondial (Aston Hill)                              9,77               35,7              1,1        6,1        (2,4)            (2,4)        9,1       (1,8)        -          3,12 Aston Hill

FONDS D’ACTIONS CANADIENNES                                                                                                                                                   
Actions revenu stratégique                                10,49             139,7              1,7        7,0        (5,1)            (5,1)        7,4       (2,2)        4,7*     2,42 IA Clarington
Dividendes croissance                                        12,92             684,6              0,1        3,3        (4,1)            (4,1)      11,0        0,9         7,5*     2,66 Industrielle Alliance
Actions canadiennes (Leon Frazer)                     15,52             181,9              0,7        4,7         1,7              1,7       12,5        2,7         7,1*     2,98 Leon Frazer
Indiciel canadien7                                              16,33             146,3             (1,7)       2,6      (11,5)          (11,5)        7,8       (1,7)        3,6       2,78 Industrielle Alliance
Sélect canadien                                                 22,89               44,4             (2,2)       3,1      (12,6)          (12,6)      10,9       (0,8)        5,2       2,72 Industrielle Alliance
Actions canadiennes - valeur                             34,17             368,8             (2,0)       3,0      (12,5)          (12,5)        7,1       (3,3)        3,6       2,78 Industrielle Alliance
Actions canadiennes (Dynamique)                     15,17             516,1             (3,4)       2,0      (23,4)          (23,4)        8,6       (2,5)        7,4       3,14 Dynamique
Frontière NordMD Fidelity                                    21,96             329,9             (1,4)       2,4        (9,2)            (9,2)        9,3       (1,1)        4,6       3,40 Fidelity
Actions canadiennes - croissance                       20,02             227,8             (2,1)       3,5      (12,9)          (12,9)      12,6        1,1         6,1       2,75 Industrielle Alliance
Potentiel Canada Fidelity                                   25,45             184,2             (0,3)       1,7      (11,1)          (11,1)      20,4        4,9         6,6       3,40 Fidelity

FONDS D'ACTIONS AMÉRICAINES ET INTERNATIONALES                                                                                                                
Dividende mondial (Dynamique)                          9,51               55,2             (0,9)      (1,5)       (4,8)            (4,8)        5,2       (1,6)        -          3,25 Dynamique
Actions mondiales (Templeton)                            8,57             189,3             (2,0)       1,4      (11,1)          (11,1)       (0,7)      (9,4)       (3,2)      3,38 Templeton
Actions mondiales                                               8,84                 6,4             (1,9)       3,9        (7,9)            (7,9)        4,2       (6,5)        -          3,24 Industrielle Alliance
Fidelity Étoile du NordMD                                      9,17               34,1             (0,9)       1,5      (10,1)          (10,1)        6,8       (4,7)        -          3,43 Fidelity
Actions mondiales petites cap. (DB Advisors)       8,46               83,9             (3,4)       2,7        (9,9)            (9,9)        8,6       (5,0)        -          3,35 DB Advisors
Indiciel international                                           5,89               12,4             (1,1)       0,2      (12,1)          (12,1)       (1,6)      (9,1)       (2,4)      2,76 BlackRock
Actions internationales (Templeton)                   10,60               57,1             (2,4)       1,1      (13,1)          (13,1)       (1,9)    (10,0)       (2,9)      3,33 Templeton
Actions internationales (McLean Budden)            8,30                 6,2             (2,5)       1,5      (11,0)          (11,0)       (0,5)      (8,4)       (2,8)      3,24 McLean Budden
Actions Europe Fidelity                                        7,45               53,3             (2,0)       2,0      (14,9)          (14,9)       (0,7)      (6,4)       (1,4)      3,44 Fidelity
Indiciel américain                                                7,44               18,3              1,0        8,5         1,6              1,6         3,8       (5,9)       (4,6)      2,75 SSgA (State Street)
Actions américaines (McLean Budden)                 8,59               30,8              0,5        8,7        (4,8)            (4,8)        1,7       (6,2)       (3,7)*    3,20 McLean Budden
Actions américaines6                                           5,24                 9,4             (0,5)       8,9        (4,3)            (4,3)        5,5     (12,9)       (7,2)      3,09 Industrielle Alliance

FONDS SPÉCIALISÉS                                                                                                                                                                          
Asie pacifique (Dynamique)                               5,10               43,7             (4,0)       1,9      (23,1)          (23,1)      17,2        2,7         4,9       3,06 Dynamique
Marchés émergents (Mackenzie Cundill)         11,57               39,3             (4,7)      (4,0)     (30,8)          (30,8)      11,6       (5,2)        4,7       4,32 Mackenzie Cundill
Soins de santé mondiaux (Renaissance)             11,99               11,2              1,7        3,4         7,1              7,1         3,5       (2,3)        0,5       3,56 CIBC
Revenu immobilier                                             22,34               28,1              1,5        7,3       15,2            15,2       25,1        4,4          -          2,78 Industrielle Alliance
Indiciel américain DAQ                                       4,37               14,3             (1,2)       3,6         2,7              2,7       13,4        0,3        (3,1)     2,79 Industrielle Alliance

                             Valeur               Actif net1               Rendements simples2                         Rendements composés annuels                                 Gestionnaire
                             unitaire             en millions        1 mois      3 mois      DDA3                1 an         3 ans          5 ans          10 ans     RFG4            de portefeuille
                                   $                           $                    %             %             %                     %              %               %                 %           %                           

Rendements après déduction du ratio des frais de gestion (RFG). Les rendements passés ne sont pas une garantie des rendements futurs.

TABLEAU DES RENDEMENTS NETS AU 31 DÉCEMBRE 2011
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INDICES DE RÉFÉRENCE 6 - 
RENDEMENTS BRUTS AU 31 DÉCEMBRE 2011

                                                                                                                               Rendements simples2                                                                                                                 Rendements composés annuels
                                                                                                                1 mois                3 mois                 DDA3                                1 an                  3 ans                 5 ans                  10 ans
                                                                                                                    %                        %                       %                                     %                       %                      %                        %

INDICES RELATIFS AUX 
FONDS DE REVENU                                                                        
     Indice des Bons du Trésor - 91 jours DEX                                   0,1                   0,2                   1,0                              1,0                   0,7                   2,0                   2,4
     Indice d’obligations à court terme DEX                                      0,5                   0,5                   4,7                              4,7                   4,3                   5,1                   4,8
     Indice obligataire universel DEX                                                 1,7                   2,1                   9,7                              9,7                   7,3                   6,4                   6,5
     Indice plafonné des fiducies de revenu S&P/TSX                         2,1                   7,7                 23,5                            23,5                 30,5                 11,9                 16,0
     SB - Obligations mondiales ($ CA)                                             0,6                  (2,2)                  8,7                              8,7                  (1,6)                  4,3                   3,0
INDICES RELATIFS AUX 
FONDS D’ACTIONS CANADIENNES                                          
     S&P/TSX 60                                                                              (1,8)                  2,8                  (9,1)                            (9,1)                10,9                   0,9                   6,8
     Indice completion S&P/TSX                                                       (1,5)                  5,8                  (7,9)                            (7,9)                21,0                   2,8                   8,3
     Indice composé S&P/TSX                                                          (1,7)                  3,6                  (8,7)                            (8,7)                13,2                   1,3                   7,0
     Indice composé plafonné S&P/TSX                                            (1,7)                  3,6                  (8,7)                            (8,7)                13,2                   1,3                   7,0
INDICES RELATIFS AUX 
FONDS D’ACTIONS AMÉRICAINES ET INTERNATIONALES        
     S&P 500 ($ CA)                                                                         0,8                   9,5                   4,4                              4,4                   7,3                  (2,9)                 (1,6)
     S&P 500 ($ CA) (Reuters)                                                          1,2                   9,3                   4,6                              4,6                   7,0                  (2,9)                 (1,6)
     MSCI - Monde ($ CA)                                                               (0,3)                  5,3                  (3,4)                            (3,4)                  4,5                  (5,0)                 (1,0)
     MSCI - Monde petites capitalisations ($CA)                              (1,1)                  6,0                  (6,6)                            (6,6)                11,6                  (2,9)                  3,6
     MSCI - EAEO ($ CA)                                                                 (1,2)                  1,2                (10,2)                          (10,2)                  1,2                  (7,3)                  0,1
     MSCI - EAEO ($ CA) (Reuters)                                                  (0,8)                  1,0                (10,0)                          (10,0)                  1,0                  (7,2)                  0,1
     MSCI - Europe ($ CA)                                                               (1,8)                  3,2                  (8,5)                            (8,5)                  2,0                  (7,2)                  0,3
INDICES RELATIFS AUX 
FONDS SPÉCIALISÉS                                                                 
     MSCI - AC Asie Pacifique free ($ CA)                                          0,1                  (1,2)               (13,0)                          (13,0)                  4,5                  (4,3)                  2,6
     MSCI - Marchés émergents ($ CA)                                            (1,5)                  2,2                (16,3)                          (16,3)                13,2                  (0,1)                  9,2
     MSCI - Monde Soins de santé ($ CA)                                         2,9                   5,3                   9,6                              9,6                   1,3                  (2,9)                 (3,0)
     Nasdaq 100 ($ CA)                                                                  (1,0)                  4,2                   5,0                              5,0                 16,0                   2,5                  (0,8)
     Indice plafonné S&P/TSX REIT                                                    2,0                   6,3                 21,7                            21,7                 32,3                   6,2                 12,5

                                                                                                                                         Variation                                                                                                                                       Variation composée annuelle
                                                                                                                1 mois                3 mois                DDA 3                                1 an                  3 ans                 5 ans                  10 ans
                                                                                                                    %                        %                       %                                     %                       %                      %                        %

TAUX DE CHANGE ($ CA/$ US)                                                     
     Au 31 décembre 2011 : 1,0170                                                (0,3)                 (2,1)                  2,3                              2,3                  (6,0)                 (2,7)                 (4,4)

TAUX DE CHANGE ($ US/$ CA)                                                 
     Au 31 décembre 2011 : 0,9833                                                 0,3                   2,2                  (2,2)                            (2,2)                  6,4                   2,8                   4,6
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RÉGIME D’ÉPARGNE-ÉTUDES           
Diploma primaire                                               12,08             253,6              0,1        2,9        (2,2)            (2,2)        4,4       (1,3)        1,2*     3,39 Industrielle Alliance
Diploma secondaire                                           11,39               35,1              0,5        1,0         1,1              1,1         1,7        0,5         1,4*     3,40 Industrielle Alliance

FONDS NON OFFERTS AUX SOUSCRIPTEURS DE NOUVEAUX CONTRATS                        
Diploma                                                              9,96             175,8              0,2        3,2        (1,6)            (1,6)        4,2       (1,6)        0,9       3,40 Industrielle Alliance
Dividendes                                                        31,82             540,9              0,1        3,4        (3,6)            (3,6)      11,9        1,1         8,2       2,16 Industrielle Alliance
Multistratégies                                                    7,43                 2,0             (0,5)      (1,4)       (6,1)            (6,1)       (2,9)      (7,5)       (2,2)*    4,11 Lyxor Asset Manag.

FONDS ULTRAFLEX F - R                
Marché monétaire                                            16,53                 1,5              0,0        0,0         0,1              0,1         0,0        0,6         0,7       2,43 Industrielle Alliance
Revenu fixe                                                      14,98                 3,9              1,4        1,2         5,9              5,9         4,0        2,9         3,3       3,27 Industrielle Alliance
Placement équilibré                                           11,89               11,7             (0,6)       2,4        (4,3)            (4,3)        6,5       (0,5)        2,0       3,76 Industrielle Alliance
Actions                                                               9,92               13,6             (2,1)       2,7      (13,3)          (13,3)        7,4       (3,8)        2,5       3,74 Industrielle Alliance
Actions global                                                     3,44                 3,3             (2,0)       3,4      (11,8)          (11,8)       (0,8)    (10,1)       (7,6)      4,10 Industrielle Alliance

TABLEAU DES RENDEMENTS NETS AU 31 DÉCEMBRE 2011

                             Valeur               Actif net1               Rendements simples2                         Rendements composés annuels                                Gestionnaire
                             unitaire             en millions        1 mois      3 mois      DDA3                1 an         3 ans          5 ans          10 ans     RFG4            de portefeuille
                                   $                           $                    %             %             %                     %              %               %                 %           %                           

Rendements après déduction du ratio des frais de gestion (RFG). Les rendements passés ne sont pas une garantie des rendements futurs.

1       Actif net total du Fonds comprenant les contrats collectifs et les contrats individuels 
2     Les taux de rendement pour la période sont non annualisés. 
3     Depuis le début de l’année
4     Ratio des frais de gestion (y compris la TPS et la TVH)
5       Ce fonds est géré par l’Industrielle Alliance depuis mars 2010. Avant cette date, Legg Mason en était le gestionnaire.
6        Les indices présentés dans ce document sont des indices à rendement total.
7        Non offert dans les contrats enregistrés et les CELI
*        Simulation des rendements passés comme si le Fonds avait été en vigueur durant ces périodes
        Fonds indiciels : rendements passés simulés à l’aide du rendement de l’indice que ce fonds vise à reproduire
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