
Le trimestriel • Fonds de placement collectifs
Quatrième trimestre, se terminant le 31 décembre 2011 Industrielle Alliance

CCL Industries Inc., cat. B, NV                4,19 %

Banque Laurentienne du Canada              4,06 %

Winpak Ltd.                                          4,06 %

AltaGas Ltd.                                          4,01 %

Les Aliments Maple Leaf Inc.                   3,95 %

Empire Co. Ltd., cat. A, NV                     3,75 %

Pason Systems Inc.                                3,72 %

Transcontinental inc., cat. A, SV              3,72 %

Crombie Real Estate Investment Trust       3,67 %

Astral Media inc., cat. A, NV                   3,62 %

                                                        38,75 %

Les 10 principaux titres du fonds sous-jacent
Au 31 décembre 2011

Commentaire
QV Investors voit le placement comme une occasion de devenir actionnaire de sociétés dirigées
par des personnes qu'elle souhaite avoir comme partenaires à long terme. Son équipe de
gestionnaires recherche des titres dont le cours est tel qu'ils devraient produire un taux de
rendement supérieur à celui du marché boursier canadien en général. QV Investors croit que
l'analyse de l'environnement commercial aide à reconnaître les titres les plus susceptibles de
générer un rendement appréciable, car elle évalue les sociétés, leur valeur, leur culture et le
crédit en les replaçant dans un contexte global ou thématique. QV Investors résume comme suit
son approche de gestion du portefeuille et du risque : « Qualité, valeur, croissance et
diversification. La qualité est assurée par l'analyse de l'intégrité des équipes de direction
générale et financière des sociétés dans lesquelles nous songeons à investir; la valeur est assurée
par le calcul du ratio cours-bénéfice et du potentiel d'appréciation des titres; la croissance du
capital est notre objectif; et la diversification est notre moyen de moduler le risque. »

Composition du fonds sous-jacent 
Au 31 décembre 2011

Les rendements passés ne sont pas une garantie des rendements futurs. 

Performance du fonds de l’Industrielle Alliance - Rendements bruts
Rendements avant déduction des frais de gestion et d’administration

Rendements composés
Au 31 décembre 2011       DDA1    1 mois     3 mois     6 mois     1 an      2 ans     3 ans     5 ans     7 ans    10 ans

Fonds                           (0,5)     1,4        5,3        (4,0)     (0,5)      7,8     15,7       3,6       8,1*   14,1*

Indice de référence 2     (14,4)    (1,7)       5,0      (10,6)   (14,4)      8,9     27,6       2,5       6,7      9,8

Rendements annuels
Au 31 décembre                 11        10           09           08         07         06         05         04         03         02

Fonds                           (0,5)   16,9       33,1      (31,0)    12,0     12,8*    28,2*    21,0*    37,9*   29,3*

Indice de référence 2     (14,4)   38,5       75,1      (46,6)      2,0     16,6     19,7     14,1     42,7     (0,9)

1 Depuis le début de l’année
2 BMO Nesbitt Burns petite cap.
* Simulation des rendements passés comme si le Fonds avait été en vigueur durant ces périodes

Date de lancement :    novembre 2007

Gestionnaire de portefeuille

Équipe composée de plusieurs gestionnaires

Objectifs du Fonds

• Vise une croissance du capital à long 
  terme par des investissements en titres de 
  participation de petites sociétés 
  canadiennes

• Est conforme à un horizon 
  d’investissement suffisamment long pour 
  tolérer la volatilité des valeurs 
  marchandes

Style de gestion

Croissance à prix raisonnable

Limites des placements

Fonds de l’Industrielle Alliance
                                                   Min.        Max.

Valeurs à court terme                      0 %       20 %
Unités d’un fonds sous-jacent         80 %     100 %

Échelle de risque   

Fonds sous-jacent

Fonds IA Clarington de 
petites capitalisations canadiennes

ACTIONS CANADIENNES (PETITES CAP.)
(QV)

Court terme et autres 4,41 %

Actions canadiennes 91,92 %

Fiducies de revenu 3,67 %

Répartition sectorielle 
Au 31 décembre 2011

Portefeuille d’actions canadiennes
Énergie                                         12,76 %

Matériaux                                     13,88 %

Industrie                                      13,69 %

Consommation discrétionnaire           9,03 %

Biens de consommation de base       16,67 %

Santé                                             3,03 %

Finance                                        15,60 %

Technologies de l'information            7,68 %

Télécommunications                         3,25 %

Services aux collectivités                  0,00 %

                                                  95,59 %

ACTIF NET : 25,8 MILLIONS $FU541
ÉPARGNE ET RETRAITE
COLLECTIVES

Composition du fonds 
de l’Industrielle Alliance
Au 31 décembre 2011                           Répartition
Court terme                                          (0,16) %
Unités du fonds sous-jacent                   100,16 %
                                                         100,00 %

Très 
faible

              
Faible

Faible à
modéré Modéré

Modéré 
à élevé Élevé




